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Building a better
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Informe del Revisor Fiscal

A la Asamblea de Accionistas de:
Mercadopago S.A. Compafiia de Financiamiento

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de Mercadopago S.A. Compaiiia de Financiamiento, (la
Compafiia) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2023 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que
incluyen informacién sobre las politicas contables materiales.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacion financiera de la Compaifiia al 31 de
diciembre de 2023, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia.

Bases de la Opinion

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy
independiente de la Compafifa, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de la
contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros en
Colombia, y he cumplido con las demas responsabilidades éticas aplicables. Considero que la evidencia
de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinidn.

Asuntos clave de Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, segun mi juicio profesional, fueron de mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros adjuntos. He determinado que no hay asuntos
clave de auditoria que comunicar en este informe.

Responsabilidades de la Administracién y de los Responsables del Gobierno de la Entidad en
Relacién con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y correcta presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF);
de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparaciéon y correcta
presentacion de los estados financieros libres de incorreccidon material, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.
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Al preparar los estado financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compaifiia.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una sequridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que incluya mi
opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detectara una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que influyan
razonablemente en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen con base en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:

e Identificar y evaluar los riesgos de incorrecién material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mayor que la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidon, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracién.

e Concluir sobre si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha
y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
importante, debo llamar la atencién en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinion.
Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.

e Evaluar la presentacién general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacién razonable.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Comunigué a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado y el
momento de realizacién de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia
de Mercadopago S.A. Compafiia de Financiamiento al 31 de diciembre de 2022, que hacen parte de la
informacién comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por otro revisor fiscal
designado por Ernst & Young Audit S.A.S., sobre los cuales expresd su opinién sin salvedades el 30 de
marzo de 2023.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentado en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compafiia: 1) Llevar los libros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva; 3) La informacion contenida en las planillas integradas de liquidacion de aportes, y en
particular la relativa a los afiliados, y la correspondiente a sus ingresos base de cotizacion, ha sido
tomada de los registros y soportes contables al 31 de diciembre de 2023, asi mismo, a la fecha
mencionada la Compafiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral; y 4) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas; 5) Reflejar el
impacto de los riesgos cuantificados en el estado de situacion financiera y el estado de resultados, el
impacto de los riesgos a que se ve expuesto la Compafiia, medidos de acuerdo con el con el Sistema
Integral de Administracion de Riesgos (SIAR), Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT), con base en lo establecido por las Circulares Basica
Contable y Financiera y Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia. Adicionalmente, existe
concordancia entre los estados financieros adjuntos y la informacién contable incluida en el informe de
gestion preparado por la Administracién de la Compafiia, el cual incluye la constancia por parte de la
Administracion sobre la libre circulacién de las facturas con endoso emitidas por los vendedores o
proveedores. El informe correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de
2015 lo emiti por separado el 29 de febrero de 2024.

ANDRES SEBASTIAN Firmado digitalmente por ANDRES
SEBASTIAN NOVA VILLATE

NOVA VILLATE Fecha: 2024.03.27 23:01:48 -05'00"

Andrés Sebastian Nova Villate

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 233115-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogota, Colombia
29 de febrero de 2024, excepto por la nota 26 de los estados financieros cuya fecha es el 27 de marzo
de 2024.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Mercadopago S.A. Compaiiia de Financiamiento

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de

Notas 2023 2022

(Cifras en miles de pesos colombianos)
Activos
Efectivo 6 $ 3.174.224 $ 5.284.546
Total efectivo 3.174.224 5.284.546
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados
Fondo de inversion colectiva 7 25.889.694 25.225.572
Total instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados 25.889.694 25.225.572
Instrumentos financieros a costo amortizado
Cuentas por cobrar, neto 8 137.766 35.802
Total instrumentos financieros a costo amortizado 137.766 35.802
Propiedad y Equipo, Neto 9 180.984 275.108
Activos por derechos de uso 10 186.178 -
Otros activos 11 1.068.718 711.887
Total activos $ 30.637.564 $ 31.532.915
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Pasivos financieros a costo amortizado
Cuentas por pagar 12 $ 637.312 $ 668.625
Total pasivos financieros a costo amortizado 637.312 668.625
Beneficios de empleados 13 1.427.794 1.691.199
Impuestos por pagar 15 541.590 491.167
Pasivo por arrendamientos 16 195.949 —
Total pasivos 2.802.645 2.850.991
Patrimonio
Capital suscrito y pagado 33.777.556 33.323.000
Prima en colocaciéon de acciones 6.072.004 1.981.000
Pérdida del ejercicio (5.392.565) (5.655.776)
Pérdidas acumuladas (6.622.076) (966.300)
Total Patrimonio de los accionistas 17 27.834.919 28.681.924
Total Pasivos y Patrimonio $ 30.637.564 $ 31.532.915

Las notas que se acompafian son parte integral de los Estados Financieros.

DocuSigned by:

[ Moncada

DocuSigned by:

D™

Firmado digitalmente por ANDRES
SEBASTIAN NOVA VILLATE
Fecha: 2024.03.27 23:02:10 -05'00"

ANDRES SEBASTIAN
NOVA VILLATE
Andrés Sebastian Nova Villate
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 233115-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 29 de febrero de 2024)

3/27/263%0634DDBSF4E1...
Ivan Andres Moncada Aristizabal
Representante Legal
(Véase certificacion adjunta)

3/27/204532228ECGB5416...

Jhonathan Moreno Pefa
Contador Publico
Tarjeta Profesional No.151872-T
(Véase certificacion adjunta)
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Mercadopago S.A. Compaiiia de Financiamiento

Estados de Resultados Integrales

Notas 2023 2022
(Cifras en miles de pesos colombianos)

Ingresos

Ingresos financieros y valoracién de inversiones, neto 18 $ 4.479.988 $ 225.572
Total Ingresos 4.479.988 225.572
Gastos Operacionales

Beneficios a empleados 19.1 6.030.559 3.340.994
Otros gastos administrativos 19.2 2.432.568 1.305.418
Honorarios 19.3 1.403.867 1.064.120
Derechos de uso 10 101.552 -
Depreciacion 9 94.124 1.576
Gastos financieros 61.801 6.394
Servicios de Intermediacion 26.073 -
Total gastos de operacién 10.150.544 5.718.502
Otros ingresos y gastos, neto 20 277.991 (162.846)
Total otros ingresos y gastos, neto 277.991 (162.846)
(Pérdida) antes de impuesto sobre la renta (5.392.565) (5.655.776)
Impuesto sobre la renta - -
(Pérdida) neta del ejercicio (5.392.565) (5.655.776)

Otros resultados integrales
Partidas que afectan el resultado integral
Total resultado y otro resultado integral

Anos terminados al
31 de diciembre de

$ (5.392.56;) $ (5.655.778)

Las notas que se acompafian son parte integral de los Estados Financieros.

DocuSigned by:

D™

4635228EC6B5416...

3/27/2024

DocuSigned by:

[ Moncada
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Ivan Andres Moncada Aristizabal Jhonathan Moreno Pefia Andrés Sebastian Nova Villate
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
(Véase certificacion adjunta)  Tarjeta Profesional No.151872-T Tarjeta Profesional No. 233115-T
(Véase certificacion adjunta)  Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 29 de febrero de 2024)
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Mercadopago S.A. Compaiiia de Financiamiento

Estado de Cambios en el Patrimonio

Pérdida
Prima en Acumulada de
Capital colocaciéon ejercicios Pérdida Total
Patrimonio de los accionistas suscrito y pagado de acciones anteriores del ejercicio patrimonio
(Cifras en miles de pesos colombianos)
Saldo a 1 de enero de 2022 $ 25.893.000 $ - 9 - 9 (966.300) $  24.926.700
Capitalizacion 7.430.000 1.981.000 - - 9.411.000
Aplicacién de las pérdidas - - (966.300) 966.300 -
Pérdida del ejercicio - - - (5.655.776) (5.655.776)
Saldo a 31 de diciembre de 2022 33.323.000 1.981.000 (966.300) (5.655.776) 28.681.924
Capitalizacion 454.556 4.091.004 - - 4.545.560
Aplicacién de las pérdidas - - (5.655.776) 5.655.776 -
Pérdida del ejercicio - - - (5.392.565) (5.392.565)
Saldo a 31 de diciembre de 2023 $ 33.777.556 $ 6.072.004 $ (6.622.076) $ (5.392.565) $ 27.834.919

Las notas que se acompafian son parte integral de los Estados Financieros.

DocuSigned by:

[ Moncada

1BCC634DDB8F4E1...

3/27/2024

Ivan Andres Moncada Aristizabal
Representante Legal
(Véase certificacion adjunta)

DocuSigned by:
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Jhonathan Moreno Pefia
Contador Publico
Tarjeta Profesional No.151872-T
(Véase certificacion adjunta)
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Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 29 de febrero de 2024)
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Mercadopago S.A. Compaiiia de Financiamiento

Estado de Flujos de Efectivo

Anos terminados al
31 de diciembre de

Notas 2023 2022

(Cifras en miles de pesos colombianos)
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Pérdida del ejercicio $  (5.392.565) $ (5.655.776)
Ajustes para conciliar la pérdida neta del ejercicio con el
efectivo neto:
Depreciacion de propiedad y equipo 9 94.124 1.576
Depreciacién derecho de uso 10 101.552 -
Gasto intereses pasivo por arrendamiento 16 33.229 -

1M1y

Amortizacién gastos pagados por anticipado 19.2 1.244.438 464.945
(Utilidad) en valoracién de inversiones con efecto en resultados 18 (4.475.358) (225.572)
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Disminucién (aumento) en inversiones a valor razonable con
cambios en resultados 7 3.811.236 (25.000.000)
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar 8 (101.964) 11.105.098
(Aumento) otras retenciones 11 (266.656) -
(Disminucion) en cuentas por pagar 12 (31.313) (140.254)
(Disminucion) aumento en beneficios a empleados 13 (263.405) 1.691.199
Aumento en impuestos por pagar 15 50.423 339.183
Flujo de efectivo neto usado por las actividades de operacion (5.196.259) (17.419.601)
Flujo de efectivo por las actividades de inversion
(Adiciones) de propiedad y equipo - (276.684)
Adiciones de otros activos 11 (1.334.613) (1.176.832)
Flujo de efectivo neto usado en actividades de inversion (1.334.613) (1.453.516)
Flujo de efectivo por actividades de financiacion
Capitalizacion y prima de emision de acciones 17 4.545.560 9.411.000
Pago de arrendamientos 16 (125.010) -
Flujo de efectivo neto provisto en actividades de financiacién 4.420.550 9.411.000
Disminucion del efectivo. (2.110.322) (9.462.117)
Efectivo al inicio del periodo 6 5.284.546 14.746.663
Efectivo al final del ejercicio $ 3.174.224 $ 5.284.546

Las notas que se acomparfian son parte integral de los Estados Financieros.

DocuSigned by:
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Mercadopago S.A. Compaiiia de Financiamiento

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022
(Expresado en miles de pesos colombianos excepto cuando se indique lo contrario)

1. Entidad Reportante

Mercadopago S.A. Compafia de Financiamiento (en adelante la Compafiia), entidad de caracter privado
constituida mediante escritura publica No. 0010 del 8 de enero de 2021 protocolizada en la Notaria 10 de
Bogota D.C, inscrito en la Camara de Comercio el 20 de enero de 2021 bajo el nimero 02653795 del libro IX,
y con Numero de Identificacion Tributaria 901.449.740-9.

Mercadopago S.A. Compaiiia de Financiamiento obtuvo la autorizaciéon para operar como entidad vigilada y
supervisada por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante, SFC) mediante la
resolucién numero 0899 del 28 de junio de 2023.

El 25 de febrero de 2022, se llevé a cabo la Asamblea Extraordinaria de Accionistas Acta No. 1 (en adelante
AGA), por medio de la cual se aprobd reforma estatutaria para el aumento al capital autorizado de
Mercadopago S.A. Compaiiia de Financiamiento.

El 8 de septiembre de 2022, se llevé a cabo la Asamblea Extraordinaria de Accionistas Acta No. 5 (AGA), por
medio de la cual se aprobo reforma estatutaria para el aumento al capital autorizado de Mercadopago S.A.
Compafiia de Financiamiento.

El 2 de marzo de 2023, se llevé a cabo la Asamblea Extraordinaria de Accionistas Acta No. 8 (AGA), por medio
de la cual se aprobd reforma estatutaria para el aumento al capital autorizado de Mercadopago S.A. Compaiiia
de Financiamiento.

Objeto Social de la Compaiiia

La Compaiiia tiene por objeto la realizacion de todas las operaciones, negocios, actos y servicios que, en
virtud de la regulacién financiera aplicable resulten propios de las compafias de financiamiento.
Particularmente lo sefialado en el articulo 24 del Estatuto Organico del Sistema Financiero y en el articulo
2.2.1.1.1 y siguientes del Decreto 2555 de 2010, o los que los modifiquen, adicionen o sustituyan:

(i) captar ahorro a través de depodsitos a término. Los titulos respectivos seran nominativos y de libre
negociacion, no podran tener plazos inferiores a un mes y sélo podran redimirse en la fecha de su vencimiento.
(i) negociar titulos valores emitidos por terceros distintos a sus gerentes, directores y empleados; (iii) otorgar
préstamos; (iv) comprar y vender titulos representativos de obligaciones emitidas por entidades de derecho
publico de cualquier orden;; (v) Efectuar, como intermediario del mercado cambiario, operaciones de compra
y venta de divisas y las demas operaciones de cambio que autorice la Junta directiva del banco de la republica,
quien dictara las regulaciones pertinentes; (vi) recibir créditos de otros establecimiento de crédito para la
realizacion de operaciones de microcrédito, con sujecion a los términos y condiciones que fije el gobierno
nacional; (xii) captar recursos a través de depdsitos de ahorro a la vista 0 mediante la expedicién de CDTs o
CDATSs, siempre y cuando alcance y mantenga un capital pagado y reserva legal no inferior al sesenta por
ciento (60%) del capital minimo requerido para la constitucion de un establecimiento bancario; En desarrollo
de objeto social, la sociedad podra celebrar y ejecutar, con sujecion a las normas generales y especiales que
rigen para cada caso, todos los actos, contratos y operaciones que tengan una relacion medio a fin con las
actividades autorizadas, y que sean necesarias o convenientes para la obtencion de los fines que persigue
esta sociedad. De igual forma, y con sujecion a las restricciones y limitaciones impuestas por las leyes, la
sociedad podra realizar todas las inversiones que le estén permitidas a las compafias de financiamiento.
Podra ademas la sociedad, participar en el capital de otras sociedades, en los casos autorizados por la ley, en
los términos y con los requisitos, limites o condiciones establecidos en ésta.
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1. Entidad Reportante (continuacién)

Vigencia

La Compaiiia en la actualidad tiene un término de duracién hasta el 8 de enero de 2121.

Domicilio

El domicilio principal de la Compaifiia es la ciudad de Bogota D.C., en la Carrera 17 No. 93— 09 Piso 2.

Situacién de Control y/o Grupo Empresarial

Por documento Privado del 28 de septiembre de 2022 de Representante Legal, inscrito el 11 de octubre de
2022 bajo el numero 02888487 del libro IX, la sociedad extranjera Mercadolibre INC (Matriz) comunica que se
configura situacién de control y grupo empresarial sobre MercadoPago S.A. Compafiia de Financiamiento de
forma indirecta a través de Meli Participaciones S.L. (Subordinadas).

Recurso Humano

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Compafia contaba con 12 y 8 empleados con vinculacion a término
indefinido.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros y Resumen de las Principales Politicas
Contables Significativas

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e
Informaciéon Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF) expedidas por el Decreto 2420 de 2015 y
modificatorios. Estas normas de contabilidad y de informacion financiera, corresponden a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), en las versiones aceptadas por Colombia a través de los
mencionados Decretos.

La aplicacién de dichas normas internacionales en Colombia esta sujeta a algunas excepciones establecidas
por regulador y contenidas en el Decreto 2420 de 2015 y modificatorios. Estas excepciones varian
dependiendo del tipo de Compaiiia y son las siguientes:

- Excepciones aplicables a establecimientos bancarios, corporaciones financieras, compafias de
financiamiento, cooperativas financieras, organismos cooperativos de grado superior y entidades
aseguradoras: las excepciones contenidas en el Titulo 4, Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015 deben ser
tenidas en cuenta en la preparacion de estados financieros separados/individuales de este tipo de
compafiias que tengan valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE; y en la
preparacion de estados financieros consolidados y separados/individuales de estas compariias que no
tengan valores inscritos en el RNVE.

El Titulo 4, Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015, contiene excepciones para entidades del sector financiero
propuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) por razones prudenciales para los estados
financieros.
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2.1 Declaraciéon de Cumplimiento (continuacién)

Dichas excepciones se refieren al tratamiento contable de la cartera de crédito y su deterioro, la clasificacién
y valoracién de las inversiones, los cuales se seguiran aplicando de acuerdo con lo requerido en la Circular
Basica Contable y Financiera de la SFC, en lugar de la aplicacién de la NIIF 9; asi como al tratamiento de las
reservas técnicas catastroficas y las reservas por desviacion de siniestralidad y la reserva de insuficiencia de
activos, las cuales se seguiran calculando y acumulando en el pasivo y reconociendo de manera diferida (para
el caso de la reserva de insuficiencia de activos) de acuerdo con lo dispuesto en el Decreto 2973 de 2013, en
lugar de la aplicacion de la NIIF 4 que prohibe la acumulacion de reservas catastréficas y de desviacion de
siniestralidad para vigencias ya expiradas y requiere la constitucién inmediata de reservas para insuficiencia
de activos. Por otro lado, los decretos establecen que para efectos de la aplicacion de la NIIF 4, en lo
concerniente al valor del ajuste que se pueda presentar como consecuencia de la prueba de la adecuacion de
los pasivos a que hace referencia el parrafo 15 de dicha norma, se continuaran aplicando los periodos de
transicion establecidos en el Decreto 2973 de 2013, o las normas que lo modifiquen o sustituya, asi como los
ajustes graduales de las reservas constituidas antes del 1 de octubre de 2010 para el calculo de los productos
de pensiones de Sistema General de Pensiones (incluidas las conmutaciones pensionales celebradas), del
Sistema General de Riesgos Laborales y de los demas productos de seguros que utilicen las tablas de
mortalidad rentistas en su calculo, establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). Lo
anterior sin perjuicio que las entidades puedan cumplir anticipadamente con los plazos previstos en los
regimenes de transicién a los que se alude con anterioridad. En todo caso, las compafiias de seguros deberan
incluir en sus estados financieros una nota sobre el particular.

- Excepciones aplicables a sociedades de capitalizacion, sociedades comisionistas de bolsa, sociedades
administradoras de fondos de pensiones y cesantias privadas, sociedades fiduciarias, bolsas de valores,
bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros 'commodities' y sus miembros,
sociedades titularizadoras, camaras de compensacion de bolsas de bienes, y productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros 'commodities’, sociedades administradoras de depésitos centralizados de
valores, camaras de riesgo central de contraparte, sociedades administradoras de inversién, sociedades
de intermediaciéon cambiaria y servicios financieros especiales (SICA y SFE), los fondos de pensiones
voluntarios y obligatorios, los fondos de cesantias, los fondos de inversidn colectiva y las universalidades
de que trata la Ley 546 de 1999 y el Decreto 2555 de 2010 y otros que cumplan con esta definicion.

El Titulo 4, Capitulo 2 del Decreto 2420 de 2015, contiene excepciones para entidades del sector financiero
propuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). Dichas excepciones se refieren a la
clasificacién y valoracion de las inversiones, para lo que se seguira aplicando lo estipulado en la Circular
Basica Contable y Financiera de la SFC, en lugar de la aplicacion de la NIIF 9.

- Excepciones aplicables a portafolios de terceros administrados por las sociedades comisionistas de
bolsa de valores, los negocios fiduciarios y cualquier otro vehiculo de propésito especial.

Los portafolios de terceros administrados por las sociedades comisionistas de bolsa de valores, los
negocios fiduciarios y cualquier otro vehiculo de propésito especial, administrados por entidades vigiladas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, que no establezcan contractualmente aplicar el marco
técnico normativo establecido en el anexo del Decreto 2420 de 2015, o de las normas que lo modifiquen o
adicionen, ni sean de interés publico, prepararan informacion financiera para fines de supervision, en los
términos que para el efecto establezca la Superintendencia Financiera de Colombia, teniendo en cuenta
los marcos técnicos normativos de informacion financiera expedidos por el Gobierno Nacional en desarrollo
de la Ley 1314 de 2009.
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2.1 Declaraciéon de Cumplimiento (continuacién)

- Excepciones aplicables a los preparadores de informacion financiera vigilados por la Superintendencia
de la Economia Solidaria:

El Titulo 4, Capitulo 5 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de 2015, aplicable a las
entidades vigiladas por la Superintendencia de Economia Solidaria, incluye excepciones a aplicar en la
preparacion de estados financieros individuales y separados, respecto al tratamiento de los aportes
sociales y de la cartera de crédito y su deterioro. Para el caso de los temas relacionados con la cartera de
crédito y su deterioro, éstos seguiran siendo reconocidos de acuerdo con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Economia Solidaria que se requieran para efectos del régimen prudencial, mientras
que los aportes sociales se seguiran tratando en los términos previstos en la Ley 79 de 1988 y sus
modificatorios, de acuerdo con el Titulo 4, Capitulo 6 del Decreto 2420 de 2015, en lugar del
reconocimiento como pasivo de acuerdo con la NIC 32 y CINIIF 2.

- Instrucciones incluidas en el Catalogo Unico de informacién financiera con fines de supervision,
aplicables a compainiias vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia que pertenecen al
Grupo 1 o que son destinatarios de la Resolucién 743 de 2013, expedida por la Contaduria General
de la Nacion.

El catalogo unico emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) incluye instrucciones
relacionadas con reclasificaciones que en algunos casos no son consistentes con las requeridas por las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera. Este catadlogo debe ser aplicado por las compafiias
vigiladas por la SFC, asi como a los preparadores de informacion financiera sujetos a la competencia de
la Contaduria General de la Nacion (CGN), de conformidad con las facultades otorgadas a la SFC, segun
el articulo 5 de la Resolucion 743 de 2013.

- Excepciones aplicables a todos los preparadores de informacion financiera.

El numeral 4 del articulo 2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de 2015 y
modificatorios requiere la aplicacion del articulo 35 de la Ley 222 de 1995, que indica que las
participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los estados financieros separados por el método de
participacion, en lugar del reconocimiento, de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 27, al costo, al valor
razonable o al método de participacion.

El articulo 2.2.1 del Decreto 2420 de 2015, adicionado por el Decreto 2496 del mismo afio y modificatorios,
establece que la determinaciéon de los beneficios post empleo por concepto de pensiones futuras de
jubilacién o invalidez, se efectuara de acuerdo con los requerimientos de la NIC 19, sin embargo, requiere
la revelacion del calculo de los pasivos pensionales de acuerdo con los parametros establecidos en el
Decreto 1625 de 2016, articulos 1.2.1.18.46 y siguientes y, en el caso de conmutaciones pensionales
parciales de conformidad con lo dispuesto en el numeral 5 del articulo 2.2.8.8.31 del Decreto 1833 de
2016, informando las variables utilizadas y las diferencias con el calculo realizado en los términos del
marco técnico bajo NCIF.
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2.1 Declaraciéon de Cumplimiento (continuacién)

Alternativa de reconocimiento y presentacion del impuesto diferido ocasionado por el cambio de tarifa en el
impuesto de Renta y del cambio en la tarifa del impuesto a las ganancias ocasionales en el periodo gravable
2022. El valor del impuesto diferido derivado del cambio de la tarifa de impuesto de renta y del cambio en la
tarifa del impuesto a las ganancias ocasionales, generado por la modificacion del articulo 240, 240-1 y 311
del Estatuto Tributario introducida por el articulo 10, 11y 32 de la Ley 2277 de 2022, que deba reflejarse en el
resultado del periodo 2022, podra reconocerse dentro del patrimonio de la entidad en los resultados
acumulados de ejercicios anteriores.

Los presentes estados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los valores se han redondeado
a la unidad de mil mas préxima (COP 000), salvo cuando se indique lo contrario.

2.2. Cambios en Politicas Contables, Cambios en Estimaciones y Errores

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las normas de contabilidad y de informacién
financiera aceptadas en Colombia requiere del uso de determinadas estimaciones contables. También
requiere que la administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaifiia.

Los cambios en las estimaciones pueden llegar a tener un impacto significativo en los estados financieros
en el periodo en que éstas cambien. Al corte de periodo se considera que las estimaciones son apropiadas
y que, por lo tanto, los estados financieros presentan la situacion financiera y los resultados de manera
razonable.

2.3. Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de las siguientes
partidas:

Partida Base de medicion

Instrumentos de patrimonio Valor razonable con cambios en resultados
2.4. Bases de Presentacion de los Estados Financieros
Los estados financieros que se acompafian se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

o Elestado de situacion financiera que se acompana esta presentado de acuerdo con el grado de liquidez,
el cual comienza presentando los activos y pasivos mas liquidos o exigibles hasta llegar a los menos
liquidos o menos exigibles. Debido a lo anterior en el desarrollo de cada una de las notas de activos y
pasivos financieros se revelan los importes esperados a recuperar o pagar dentro de los 12 meses
siguientes y después de los 12 meses siguientes de acuerdo con la NIC 10 — Hechos posteriores a la fecha
de balance.

o El estado de resultados integrales que se acompafa esta presentado de acuerdo con el objeto de la
Compaiiia el cual comienza presentando el resultado de los ingresos operacionales y desglosando los
gastos reconocidos en el resultado basado en su naturaleza. El estado de resultados y el otro resultado
integral se presentan por separado en dos estados, como lo permite en la NIC “1” presentacion de los
estados financieros.
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2.4. Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

o El estado de flujo de efectivo que se acomparia esta presentado usando el método indirecto el cual
comienza presentando la ganancia o pérdida en términos netos, partida que se corrige luego por los
efectos de las transacciones no monetarias, por todo tipo de partidas de pago diferido y causaciones,
asi como las partidas de resultados asociadas con flujos de efectivo de operaciones clasificadas como
de inversion o financiacion. Los flujos de efectivo correspondientes a intereses recibidos y pagados
hacen parte de las actividades de operacion y para efectos de la preparacion del flujo de efectivo, el
efectivo y el equivalente de efectivo incluyen el disponible, los depédsitos en bancos y sobregiros
bancarios.

2.5. Moneda Funcional y de Presentacion

Sobre el analisis efectuado por la Administracion de la Compafiia, respecto a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) aceptadas en Colombia, especificamente la NIC 21 — Efecto de las variaciones
en las tasas de cambio de la moneda extranjera la moneda funcional y de presentacion es el peso colombiano.

Los principales factores que la Companiia ha tenido en cuenta son los siguientes:
Factores primarios:

* Precios de venta de servicios.
» Cambios en el entorno econémico del pais donde desarrolla actividades, fundamentalmente los precios de
Servicios.

La moneda que influya fundamentalmente en los costos para suministrar servicios.
Factores secundarios:

+ Lamoneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiacion, esto es, la que corresponde
a los instrumentos de deuda y de patrimonio.
* La moneda en que mantienen los importes cobrados por las actividades de operacion.

La moneda funcional de la Compania ha sido determinada teniendo en cuenta que las operaciones son
fundamentalmente de los rendimientos de cuentas bancarias, valoracion y realizacion del portafolio de
inversiones y depdsitos de clientes.

De acuerdo con lo anterior y el desempefio de la Compafiia se mide y es reportado a sus accionistas y al
publico en general en pesos colombianos, la entidad considera que el peso colombiano es la moneda que
representa con mayor fidelidad los efectos econémicos de las transacciones, eventos y condiciones
subyacentes y por esta razén sus estados financieros son presentados en pesos colombianos como su
moneda funcional, y por consiguiente la moneda funcional definida para la presentacion de los estados
financieros.

2.6. Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Son consideradas transacciones en moneda extranjera aquellas realizadas en una moneda diferente a la
moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.
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2.6. Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera (continuacién)

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la
moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera. Las
diferencias entre el tipo de cambio de cierre de cada estado de situacion financiera presentado y el tipo de
cambio utilizado inicialmente para registrar las transacciones se registran en el estado de resultados como
parte del rubro “Diferencia en cambio”.

Los activos y pasivos no monetarios adquiridos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
correspondiente a la fecha de la transaccion inicial y no se ajustan posteriormente.

Para la conversion de moneda extranjera se tiene en cuenta los requerimientos de la politica contable definida
por la NIC 21 — Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera, de acuerdo con
cada transaccién que requiera conversion con tasas de cierre, histéricas y promedio segun publicacion del
Banco de la Republica de Colombia.

La conversion se realiza con la tasa de cambio del peso colombiano (TRM), que corresponde a la cantidad de
pesos colombianos por un délar de los Estados Unidos, la TRM es calculada por el Banco de la Republica de
Colombia tomando como base las operaciones de compra y venta de divisas entre intermediarios financieros
que transan en el mercado cambiario colombiano, con cumplimiento el mismo dia cuando se realiza la
negociacion de las divisas. Actualmente, la Superintendencia Financiera de Colombia es la que calcula y
certifica diariamente la TRM con base en las operaciones registradas el dia habil inmediatamente anterior.

2.7. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y los depdsitos de libre disponibilidad en
bancos.

Reconocimiento

El efectivo se reconoce cuando se recibe, y los equivalentes al efectivo cuando pueden ser facilmente
convertibles en una cantidad determinada de efectivo y estar sujetos a un riesgo insignificante de cambios
en su valor.

Medicién Inicial

El efectivo debe ser reconocido inicialmente por el monto recibido por la Compa#ia o el importe recibido
en la cuenta bancaria.

Los equivalentes de efectivo al principio deberan ser reconocidos por su costo. El costo es el valor
razonable de la contraprestacion entregada, para comprar el equivalente en efectivo.

Los importes denominados en moneda extranjera deben ser convertidos en moneda funcional al tipo de
cambio vigente en la fecha de operacion.

Los flujos de efectivo correspondientes a inversion representan un rubro importante porque representan la

medida en la cual se han hecho desembolsos para recursos que se prevé van a producir ingresos Y flujos
de efectivo en el futuro.
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2.7.Efectivo y Equivalentes al Efectivo (continuacién)
Medicién Posterior

El efectivo y equivalentes al efectivo no requieren de ningun ajuste para determinar una medicién posterior;
podra existir un cambio en su valor cuando se actualice el tipo de cambio aplicado a los saldos
denominados en moneda extranjera los cuales reflejaran el efecto de las transacciones actuales y
posteriores.

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo depositados en otra entidad deben reflejar los flujos que
se espera recibir de esa entidad. El saldo dejaria de cumplir con las definiciones de efectivo y equivalente
de efectivo si hay serias preocupaciones sobre la solvencia de la entidad. De esta forma se castigaran a
su valor actual los flujos de efectivo futuro.

El importe de los flujos de efectivo procedentes de actividades de operacion es un indicador clave de la
medida en la cual estas actividades han generado fondos liquidos suficientes para cumplir con las
obligaciones de la operacién, mantener la capacidad de operacion de la entidad, pagar dividendos y
realizar nuevas inversiones sin recurrir a fuentes externas de financiacion.

El efectivo y equivalentes de efectivo considerados en el estado de flujos de efectivo corresponden a las
cuentas de ahorro, cuentas corrientes entre otros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Compafiia no tiene equivalentes de efectivo.
2.8 Activos Financieros de Inversion

La Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo | —1 Circular basica contable y financiera
(Circular Externa 100 de 1995 y sus modificaciones), establece la clasificacién de las inversiones en
negociables, para mantener hasta el vencimiento y disponibles para la venta asi:

Negociables:

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo de inversién que
ha sido adquirida con el propésito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del
precio.

Forman parte de las inversiones negociables, en todo caso, las siguientes:

a. Latotalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas por los fondos de inversion colectiva.

b. La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas con los recursos de los fondos de
pensiones obligatorias de la etapa de acumulacién y de cesantias, las reservas pensionales
administradas por entidades del régimen de prima media y patrimonios auténomos o encargos
fiduciarios cuyo propdsito sea administrar recursos de la seguridad social.

Para las inversiones del fondo especial de retiro programado, una parte no inferior al 70% del valor del
fondo debera ser clasificada como inversiones negociables. Las inversiones restantes que cumplan con
los requisitos establecidos en el articulo 2.6.12.1.26 del Decreto 2555 de 2010 podran clasificarse como
inversiones para mantener hasta el vencimiento.
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2.8 Activos Financieros de Inversién (continuacién)

No obstante, las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario en los portafolios de
los literales a) y b) antes mencionados, asi como las que establezca el contratante o fideicomitente en los
patrimonios autdnomos o encargos fiduciarios cuyo proposito sea administrar recursos pensionales de la
seguridad social, podran clasificarse como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Inversiones para mantener hasta al vencimiento:

Se clasifican como inversiones para mantener hasta el vencimiento, los valores o titulos y, en general,
cualquier tipo de inversién respecto de la cual el inversionista tiene el propésito y la capacidad legal,
contractual, financiera y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento de su plazo de maduracion o
redencion. El propésito de mantener la inversion corresponde a la intencion positiva e inequivoca de no
enajenar el titulo o valor.

Con las inversiones clasificadas en esta categoria no se pueden realizar operaciones del mercado
monetario (operaciones de reporto o repo, simultaneas o de transferencia temporal de valores), salvo que
se trate de las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario y siempre que la
contraparte de la operacién sea el Banco de la Republica, la Direcciéon General de Crédito Publico y del
Tesoro Nacional o las entidades vigiladas por la SFC. Sin perjuicio de lo anterior, los valores clasificados
como inversiones para mantener hasta el vencimiento podran ser entregados para instrumentar los apoyos
transitorios de liquidez, segun lo defina el Banco de la Republica en su reglamentacion de caracter general
0 como garantias en una camara de riesgo central de contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento
de las operaciones aceptadas por ésta para su compensacioén y liquidacién, y/o en garantia de operaciones
de mercado monetario. Las inversiones clasificadas para mantener hasta el vencimiento que se encuentren
depositadas en el Depésito Central de Valores del Banco de la Republica podran ser entregadas para
instrumentar operaciones de liquidez en eventos de desastre declarados, de conformidad con la
reglamentacion que expida la citada autoridad.

Inversiones disponibles para la venta:

Son inversiones disponibles para la venta los valores o titulos y, en general, cualquier tipo de inversion,
que no se clasifiquen como inversiones negociables o como inversiones para mantener hasta el
vencimiento.

Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser entregados como garantias
en una camara de riesgo central de contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones
aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacion. Asi mismo, con estas inversiones se podran
realizar operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo (repo), simultaneas o de
transferencia temporal de valores) y entregar en garantia de este tipo de operaciones.

A continuacion, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan la inversién que la Compafiia

de acuerdo con el modelo de negocio definido por la Compafia que incluye las inversiones en el Fondo
de Inversién Money Market:
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2.8 Activos Financieros de Inversién (continuacién)

Negociables

Caracteristicas Portafolio para gestionar inversiones de renta fija y renta variable diferente de acciones,
con el propdsito principal de obtener utilidades, producto de las variaciones en el valor
de mercado a corto plazo de diferentes instrumentos y en actividades de compra y
venta de titulos. Se da lugar a compras y ventas activas

Valoracion Las inversiones representadas en valores o titulos de deuda se valoran a valor
razonable con base en el precio determinado por el proveedor de precios de valoracion.
Este procedimiento se realiza diariamente. Las participaciones en fondos de inversion
colectiva se valoran teniendo en cuenta el valor de la unidad calculado por la Fiduciaria
al dia inmediatamente anterior al de la fecha de valoracion.

Contabilizacion La contabilizacion de estas inversiones se realiza en las respectivas cuentas de
“Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados”, del Catalogo Unico de
Informacién Financiera con fines de Supervisiéon. La diferencia que se presente entre
el valor razonable actual y el inmediatamente anterior se registra como mayor o menor
valor de la inversién afectando los resultados del periodo. Este procedimiento se
realiza diariamente. Para efectos de presentacion se clasifican como inversiones
negociables. “Instrumentos financieros a valor razonable con cambio en resultados”

2.9. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no
se negocian en un mercado activo, por los que la Compania no tiene intenciéon de venderlos inmediatamente
o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son llevadas al costo amortizado usando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, menos su deterioro. Para las cuentas por cobrar de largo plazo, el valor
reconocido inicialmente sera el valor futuro descontado al valor presente con la tasa de mercado de referencia
para cuentas por cobrar de similares caracteristicas (monto, plazo), a la fecha de inicio de la operacién.

El deterioro para cuentas por cobrar se establece si existe evidencia objetiva de que la Comparia no podra
cobrar todos los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la operacion. El deterioro es
determinado sobre la base de evaluaciones internas de riesgo de crédito y con base en la experiencia historica
de pérdida basado en el modelo simplificado de pérdida esperada. El deterioro para cuentas por cobrar se
registra con cargo a resultados del ejercicio.

Medicion Inicial

La Compania reconoce, una cuenta por cobrar a su valor razonable. Los costos de transaccién que sean
directamente atribuibles seran reconocidos como mayor o menor valor del instrumento financiero.

Para los activos o pasivos financieros de largo plazo (superiores a un afo) sin financiamiento explicito
(definido contractualmente), el valor reconocido inicialmente sera el valor futuro descontado a valor
presente con la tasa de mercado de referencia para cuentas por cobrar de similares caracteristicas (monto,
plazo), a la fecha de inicio de la operacion.
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2.9.Cuentas por Cobrar (continuacién)
Medicién Posterior

Para los activos de largo plazo (superiores a un afio) sin financiamiento explicito (definido
contractualmente), la Compania realizara la medicién a costo amortizado, utilizando para ello el método
de la tasa de interés efectiva. Los activos o pasivos financieros de corto plazo no seran sujetos del
descuento (Valor presente).

La tasa de interés efectiva es un método que permite calcular el costo amortizado de los activos financieros
a lo largo del periodo de la financiacion.

Este método consiste en descontar el valor futuro del activo o pasivo financiero con la tasa de mercado de
referencia para cuentas por cobrar de similares caracteristicas (monto, plazo), a la fecha de inicio de la
operacion.

Adicionalmente, los intereses deben ser reconocidos como un mayor valor de la obligacién.

La tasa de interés efectiva que usara la Compafiia sera la tasa correspondiente al mercado (si existiera)
en el momento del inicio de la financiacién. De no existir una tasa de mercado de similares caracteristicas,
se tomara la tasa interna promedio de colocacién.

Deterioro de Instrumentos Financieros

Para el caso de las cuentas por cobrar que no constituyen una transaccion de financiamiento, el enfoque
simplificado de la estimacion del deterioro respondera a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores; asi las
cosas, no se considera el criterio de los 12 meses, ni la gradualidad de las fases que impone la propuesta
general.

El deterioro para cuentas por cobrar se establece si existe evidencia objetiva de que la Companiia no podra
cobrar todos los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la operacién. El deterioro
para cuentas por cobrar se registra con cargo a resultados integrales del ejercicio.

La Compafiia evalua al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva de que un
activo financiero o un grupo de ellos medidos al costo amortizado estén deteriorados. La identificacion de un
Unico evento que individualmente sea la causa del deterioro podria ser imposible. Mas bien, el deterioro podria
haber sido causado por el efecto combinado de diversos eventos.

La entidad evaluara el deterioro de los activos financieros teniendo en cuenta:
* Activos que han sido evaluados de manera individual para el deterioro y no se ha encontrado ningun
deterioro en ellos.

* Activos que no han sido individualmente evaluados por deterioro, para los que podria requerirse una
cuantificacion diferente del mismo.
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2.9.Cuentas por Cobrar (continuacién)

Deterioro de Instrumentos Financieros (continuacion)

La Compaifiia evaluara los siguientes indicadores de evidencia objetiva de deterioro de sus activos financieros
medidos a costo amortizado:

Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago de los
intereses o el principal.

El prestamista, por razones econdémicas o legales relacionadas con dificultades financieras del
prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras circunstancias.

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera.

La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestiéon, debido a dificultades
financieras.

Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo de activos financieros
existe una disminucién medible en sus flujos futuros estimados de efectivo, aunque no pueda todavia
identificarsela con activos financieros individuales del grupo, incluyendo entre tales datos:

i. Cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios incluidos en el grupo (por ejemplo,
un numero creciente de retrasos en los pagos).

ii. Condiciones econémicas locales o nacionales que se correlacionen con incumplimientos en los
activos del grupo (por ejemplo, un incremento en la tasa de desempleo en el area geografica de los
prestatarios, un descenso en el precio de las propiedades hipotecadas en el area relevante o
cambios adversos en las condiciones del sector que afecten a los prestatarios del grupo).

Cuando el importe recuperable de un activo sea menor que su valor en libros, la Compafiia reconocera
una pérdida por deterioro. Se evaluara al final de cada periodo sobre el que se informa si existe algun
indicio de deterioro a partir de los indicadores externos e internos descritos a continuacion:

Indicadores Externos de Deterioro

a.

b.

Una disminucién significativa del valor de mercado de los activos.

Un cambio adverso significativo, ya sea tecnoldgico, econdémico o en el entorno legal en el que opera
la Compaifiia.

Un incremento en los tipos de interés u otros tipos de rentabilidad de mercado, que probablemente
afecten significativamente al tipo de descuento utilizado para calcular el valor en uso o valor recuperable
del activo.

El monto en libros de los activos netos excede su valor de mercado.

19



DocuSign Envelope ID: B9B63CCC-8B77-445F-BBBE-93B5566848AB

Mercadopago S.A. Compaiiia de Financiamiento

Notas a los Estados Financieros

2.9. Cuentas por Cobrar (continuacion)

Indicadores Externos de Deterioro (continuacién)

La Compaiiia considerara los siguientes indicadores internos de deterioro:
a. Obsolescencia o dafio fisico que afecte al activo.

b. Cambios significativos que afecten al activo, como planes de reestructuracion o eliminacion de ciertas
actividades (asi como inactividad del activo) y cambio en la duraciéon de la vida de un activo de indefinida
a definida.

c. Proyecciones de resultados que muestren o pronostiquen resultados mediocres de activos en particular
0 unidades de negocio.

Analisis por Grupo de Activos

Al evaluar colectivamente el deterioro de un grupo de activos financieros, los flujos futuros se estimaran
sobre la base de la experiencia de la pérdida histérica para activos financieros con caracteristicas de riesgo
de crédito similares a las del grupo. Las entidades cuya experiencia propia en pérdidas sea inexistente o
insuficiente, utilizaran las experiencias de grupos similares de activos financieros que puedan ser
comparables. La experiencia de pérdidas histéricas se ajustara sobre la base de datos observables, a fin
de reflejar el efecto de las condiciones actuales, que no afectaron al periodo del que se ha extraido la
experiencia historica, asi como para suprimir los efectos de condiciones del periodo histérico que no
existen en la actualidad.

La Companiia mantiene en esta categoria: cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar;
la cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de su deterioro para cuentas de cobro cuando es
aplicable una vez aplicado el modelo de deterioro de manera colectiva.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las cuentas por cobrar corresponden a compafiias relacionadas y no aplica
deterioro por tratarse de transacciones efectuadas entre las compafiias del mismo grupo econémico, por lo
cual no presentan riesgo de crédito.

2.10. Propiedad y Equipo

Los equipos de uso propio incluyen los activos, en propiedad que la Compafia mantiene para su uso actual
o futuro y que espera utilizar durante mas de un ejercicio.

Se registran en el balance por su costo de adquisicion, menos su correspondiente depreciacion y
amortizacion acumuladas vy, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto
contable de cada partida con su correspondiente valor recuperable.

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado,
segun corresponda, sélo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos vayan a fluir a la Compania y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable.

La depreciacion se calcula aplicando el método de linea recta sobre el costo de adquisicion de los activos,
menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se construyan los edificios y otras
construcciones tienen una vida util indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion.
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2.10. Propiedad y Equipo (continuacion)

La depreciacion se calcula sobre una base de linea recta durante la vida Gtil estimada del activo. Las vidas
utiles de depreciacion para cada rubro de activos son:

Descripcion Vida util en meses
Muebles de Oficina 60
Equipos de Oficina 60

Todos los activos mantenidos por la Compafiia son reconocidos al costo histérico.
Mejoras en Propiedad de Terceros

La Compafiia capitalizara, depreciara y/o amortizara todas las mejoras y adecuaciones que realice sobre
los bienes inmuebles arrendados que tengan un contrato igual o superior a 3 afios.

La depreciaciéon y/o amortizacion de las mejoras en propiedad ajena que cumplan con la politica sera
depreciadas hasta por el mismo periodo de vigencia del contrato.

Deterioro de Propiedad y Equipo

Al cierre de cada ejercicio contable, la Compafiia analiza la existencia de indicios internos como externos de
que un activo puede estar deteriorado. En la medida en que existan evidencias de deterioro, la Compainia
analiza si efectivamente existe tal deterioro comparando el valor neto en libros del activo con su valor
recuperable.

Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor
recuperable, modificando los cargos futuros en concepto de depreciacién, de acuerdo con su vida util
remanente.

2.11. Gastos Pagados por Anticipado

La Compaifiia reconoce los pagos anticipados como activos, cuando el pago de los bienes o servicios se ha
realizado antes de obtener el derecho a los bienes o a los servicios.

Se reconocen inicialmente al monto desembolsado y se amortizan a medida que se reciba el servicio, tales
como licencias y seguros.

2.12. Beneficios a Empleados
De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los salarios, primas
legales y extralegales, vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a entidades del Estado Colombiano que

se cancelan antes de 12 meses siguientes al final del periodo. Dichos beneficios se acumulan por el sistema
de causacion con cargo a resultados.
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2.12.1. Beneficios de Corto Plazo

De acuerdo con la legislacion colombiana vigente la Companiia reconoce a sus trabajadores beneficios a corto
plazo por concepto de:

Sueldos y/o salarios.
Cesantias.

Intereses de cesantias.
Prima de servicios.
Vacaciones.
Bonificaciones (*)

Para aquellos trabajadores por cuya modalidad de contratacién devengan salario integral solo reciben salario
integral como beneficio a corto plazo.

(*) Dentro del rubro bonificaciones se tiene el bono de cumplimiento y bonificacion LTRP que se detallan a
continuacion:

Bono de Cumplimiento

La Compaiiia otorga a sus colaboradores beneficios adicionales como es la bonificacion incentivo corto plazo
0 bono anual, el cual se estima con base a la evaluacién de desempefo de los colaboradores. Se reconoce
bajo la mejor estimacion y es pagadero en el mes de abril del periodo siguiente al cierre.

2.12.2. Beneficios a Largo Plazo
Bonificacion Long Term Retention Program (LTRP)

La Compaiiia ha establecido este beneficio a las posiciones/elegibles que se indican en la politica, los cuales
resultan claves para desarrollar los objetivos a mediano y largo plazo.

Este beneficio consiste en otorgar al colaborador un pago calculado sobre la base de una unidad de referencia
denominada “Programa LTRP”; se causara siempre que se cumplan las condiciones establecidas en el
programa y sera pagadero en el mes de enero del periodo siguiente al cierre.

2.13. Pasivo por Impuestos

Se reconocen en este rubro a) los impuestos de industria y comercio, considerando su periodicidad, se
determina con base en los ingresos gravados y son utilizados en la presentacién del impuesto de industria
y comercio; b) el impuesto sobre las ventas, clasificado en IVA generado liquidado de los ingresos
gravados y el IVA descontable asociado a las compras de bienes y/o servicios, costos o gastos gravados,
incurridos por la Compafiia para el desarrollo de su actividad y que son utilizados en la presentacion del
impuesto sobre las ventas y c) la retencion en la fuente derivada de los beneficios a empleados vy las
liquidadas por compras de bienes y/o servicios y costos o gastos gravados. Lo anterior con base en las
disposiciones tributarias vigentes.
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2.14. Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacion presente (legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado; (ii) es probable que haya que desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdémicos para cancelar la obligacién; y (iii) pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Si estas condiciones no se cumplen, no debe reconocer una provisiéon. El gasto correspondiente a
cualquier provision se presenta en el estado de resultados en la linea que mejor refleje la naturaleza de la
provision, neto de todo reembolso relacionado, en la medida en que este sea virtualmente cierto.

Pasivos Contingentes

Se reconoce un pasivo contingente solo cuando la Compariia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, y es probable que se requieran recursos para su liquidacién y pueda
hacerse una estimacion confiable del monto de la obligacién. Las provisiones se revisan cada periodo y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacion financiera.

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material, el monto de la provisién es el valor presente de
los flujos que se espera incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se divulgan en notas a menos
que la posibilidad de que se realice un desembolso sea remota. Los activos contingentes no son registrados
en los estados financieros; estos son divulgados si es probable que una entrada o ingreso de beneficios
econdmicos se realice.

Para cada tipo de pasivo contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se
informa, la Compaifiia revela (i) una breve descripcién de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible,
(ii) una estimacion de sus efectos financieros; (iii) una indicacion de las incertidumbres relacionadas con
el importe o el calendario de las salidas de recursos correspondientes; y (iv) la posibilidad de obtener
eventuales reembolsos.

Activos Contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser conformada sélo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno o0 mas
eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la Compafiia.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financieros, y se revela en notas en el caso en que
sea probable la entrada de beneficios econdmicos. Para cada tipo de activo contingente a las respectivas
fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, la Compaiiia revela (i) una breve descripcion de
la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (ii) una estimacion de sus efectos financieros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Compafiia no tiene pasivos ni activos contingentes.

2.15. Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende al impuesto sobre la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen en los otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto
también se reconoce en los otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.
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2.15. Impuesto a las Ganancias (continuacion)

El cargo por impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance general. La gerencia evalla peridédicamente las
posiciones asumidas en las declaraciones de impuestos presentadas respecto de situaciones en las que las
leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compafiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre
los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Los impuestos sobre la renta diferidos son reconocidos, aplicando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores registrados
en los estados financieros. Sin embargo, no se reconocen impuestos sobre la renta diferidos pasivos, si estos
surgen del reconocimiento inicial de plusvalia mercantil o por el reconocimiento inicial de un activo o de un
pasivo en una transaccion que no corresponda a una combinacion de negocios y que al momento de la
transaccion no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable. Los impuestos sobre la renta diferidos
activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los impuestos sobre la renta diferidos se determinan usando las tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del balance general y que se espera seran aplicables cuando los impuestos sobre la renta diferidos
activos se realicen o los impuestos sobre la renta pasivos se paguen.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de
compensar activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos
diferidos activos y pasivos de ingresos se refieren a los impuestos sobre la renta correspondientes a la misma
autoridad fiscal.

2.16. Ingresos
2.16.1 Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes, establece un marco
integral para determinar cuanto y cuando los ingresos son reconocidos.

La Compainiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de
cinco pasos establecido en la NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes:

e Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o
mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir
para cada contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas
empresariales acostumbradas de una empresa.

e Paso 2. Identificacion de las obligaciones de desempeiio en el contrato: Una obligacién de desempefio
es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este ultimo.

e Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el monto del pago al

que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a un
cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.
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2.16.1 Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes (continuacién)

e Paso 4. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato: En un
contrato que tiene mas de una obligacion de desempefio, se distribuye el precio de la transaccion entre
las obligaciones de desempefio en montos que representen el monto de la consideracion a la que se
espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligacién de desempefio

e Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) cumple una obligaciéon de desempefio.

Los ingresos se reconocen al satisfacer las obligaciones de desempefio con la transferencia del control del
servicio prometido al cliente.

2.17. Arrendamientos

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual un arrendador cede a un arrendatario, a cambio de
un pago o una serie de pagos, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado.

La Compaiiia es arrendatario de propiedades y equipos. Los contratos de arriendo generalmente se realizan
por periodos fijos de 2 afos en adelante, pero pueden tener opciones de extension. Los términos de
arrendamiento se negocian de forma individual y contienen una amplia gama de términos y condiciones
diferentes.

Las opciones de extension y terminacion incluidas en los arrendamientos de la Compafiia se utilizan para
maximizar la flexibilidad operativa en términos de gestion de contratos. La mayoria de las opciones de
extension y terminacidon mantenidas son ejercitables de manera simultanea por la Compafia y por la
contraparte respectiva.

2.17.1 Contabilidad del Arrendatario

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo en la fecha en que el activo
es tomado en arriendo y esta disponible para uso por parte de la Compafiia, cada pago de arrendamiento se
asigna entre el pasivo y el costo financiero. El costo financiero es reconocido en el estado de resultados
integrales durante el periodo del arrendamiento, a una tasa de interés peridédica constante sobre el saldo del
pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso se deprecian durante el plazo del arrendamiento, sobre una base de linea
recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la base del valor presente.
Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos de arrendamiento:

e Pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia fijos), menos los incentivos por arrendamiento por
cobrar.

e Pagos de arrendamiento variables que dependan de un indice o una tasa.

e Montos que se espera que pague el arrendatario bajo garantias de valor residual.

e El precio de ejercicio de una opcién de compra si el arrendatario estéd razonablemente seguro de
ejercer esa opcion.

e Los pagos de multas derivadas de la terminacion del arrendamiento, si el plazo de este refleja que el
arrendatario ejercera esa opcion.
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2.17.1 Contabilidad del Arrendatario (continuacion)

Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento,
si esa tasa se puede determinar, o la tasa de endeudamiento incremental.

Los activos por derecho de uso se miden al costo, el cual comprende los siguientes conceptos:

El importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento.

Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o a partir de la fecha de inicio, menos cualquier
incentivo de arrendamiento recibido.

Cualquier costo directo inicial incurrido por el arrendatario, y

La estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario para desmantelar y restaurar el activo
subyacente.

2.18. Partes Relacionadas

De acuerdo con la NIC 24 una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad
que prepara sus estados financieros. Los estados financieros de la Compainiia incluyen las transacciones
realizadas con los Accionistas, en las cuales se podria ejercer control o control conjunto sobre la entidad que
informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa; o ser considerado miembro del personal
clave de la gerencia de la entidad que informa o de una controladora de la entidad que informa.

Dentro de la definicién de parte relacionada se incluye:

vi.

Vii.

viii.

La entidad y la entidad que informa son miembros del mismo grupo (lo cual significa que cada una de
ellas, ya sea controladora, subsidiaria u otra subsidiaria de la misma controladora, son partes
relacionadas entre si).

Una entidad es una asociada o un negocio conjunto de la otra entidad (o una asociada o control
conjunto de un miembro de un grupo del que la otra entidad es miembro).

Ambas entidades son negocios conjuntos de la misma tercera parte.

Una entidad es un negocio conjunto de una tercera entidad y la otra entidad es una asociada de la
tercera entidad.

La entidad es un plan de beneficios post—-empleo para beneficio de los empleados de la entidad que
informa o de una entidad relacionada con ésta. Si la propia entidad que informa es un plan, los
empleadores patrocinadores también son parte relacionada de la entidad que informa.

La entidad esta controlada o controlada conjuntamente por una persona identificada.

Una persona identificada esta relacionada con una entidad que informa si esa persona ejerce control
o control conjunto sobre la entidad que informa; tiene influencia significativa sobre la entidad o es un
miembro del personal clave de la gerencia de la entidad (o de una controladora de la entidad).

La entidad o cualquier miembro de un grupo del cual es parte proporciona servicios del personal clave
de la gerencia a la entidad que informa o a la controladora de la entidad que informa.

26



DocuSign Envelope ID: B9B63CCC-8B77-445F-BBBE-93B5566848AB

Mercadopago S.A. Compaiiia de Financiamiento

Notas a los Estados Financieros

2.19. Grado de Redondeo

Los estados financieros y las notas se expresan en miles de pesos colombianos, y su grado de redondeo es
a cero decimales, excepto para el calculo de la pérdida neta por accién los cuales se presentan en pesos
colombianos y su grado de redondeo es a dos decimales. El nUmero de acciones es presentado sin ningun
nivel de redondeo y por su cantidad exacta.

2.20. Preparacion de Estados Financieros

De acuerdo con la legislacion colombiana la Compafiia Unicamente debe preparar estados financieros
individuales ya que no posee inversiones patrimoniales en entidades donde tiene control o influencia
significativa. Los estados financieros individuales son los que sirven de base para la distribucion de dividendos
y otras apropiaciones por parte de los accionistas.

3.  Nuevos Pronunciamientos
3.1.Normas Emitidas No Vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de los presentes
estados financieros son reveladas a continuacion:

Modificaciones a la NIIF 17: Contratos de Seguros

En mayo de 2017, el IASB emitié la NIIF 17, un nuevo estandar contable integral para contratos de seguro
cubriendo la medicion y reconocimiento, presentacion y revelacion. Una vez entre en vigencia, la NIIF 17
reemplazara la NIIF 4, emitida en 2005. La NIIF 17 aplica a todos los tipos de contratos de seguro, sin
importar el tipo de entidades que los emiten, asi como ciertas garantias e instrumentos financieros con
caracteristicas de participacion discrecional. Esta norma incluye pocas excepciones.

El objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad para contratos de seguro que
sea mas Util y consistente para los aseguradores. Contrario a los requerimientos de la NIIF 4, que busca
principalmente proteger politicas contables locales anteriores, la NIIF 17 brinda un modelo integral para
estos contratos, incluyendo todos los temas relevantes. La esencia de esta nhorma es un modelo general,
suplementado por:

- Ung adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de participacion directa (enfoque de tarifa

- \ljirlzg:‘izque simplificado (el enfoque de prima de asignacion) principalmente para contratos de corta
duracién

La NIIF 17 no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.

Mejoras 2021

Modificaciones a la NIC 8: Definicion de Estimaciones Contables

La modificacién fue publicada por el IASB en febrero de 2021 y define claramente una estimacion contable:

“Estimaciones contables son importes monetarios, en los estados financieros, que estan sujetos a
incertidumbre en la medicion”.
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3.1.Normas Emitidas No Vigentes (continuacién)
Modificaciones a la NIC 8: Definicion de Estimaciones Contables (continuacién)

Clarificar el uso de una estimacion contable, y diferenciarla de una politica contable. En especial se
menciona “una politica contable podria requerir que elementos de los estados financieros se midan de una
forma que comporte incertidumbre en la medicion—es decir, la politica contable podria requerir que estos
elementos se midan por importes monetarios que no pueden observarse directamente y deben ser
estimados. En este caso, una entidad desarrolla una estimacion contable para lograr el objetivo establecido
por la politica contable”.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cual regira desde el 1 de
enero de 2024. La Compafiia no espera impactos importantes por esta modificacion.

Modificaciones a la NIC 1: Informacién a Revelar sobre Politicas Contables

Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

Se modifica la palabra “significativas” por “materiales o con importancia relativa”.

Se aclara las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados financieros “una
entidad revelara informacién sobre sus politicas contables significativas material o con importancia
relativa.

e Se aclara cuando una politica contable se considera material o con importancia relativa.

e Incorpora el siguiente parrafo: “La informacién sobre politicas contables que se centra en cdmo ha
aplicado una entidad los requerimientos de las NIIF a sus propias circunstancias, proporciona
informacion especifica sobre la entidad que es mas util a los usuarios de los estados financieros que
la informaciéon estandarizada o la informaciéon que solo duplica o resume los requerimientos de las
Normas NIIF”.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cual regira desde el 1 de
enero de 2024. La Compafia no espera impactos importantes por esta modificacion.

Modificaciones a la NIC 12: Impuestos Diferidos Relacionados con Activos y Pasivos que Surgen
de una Transaccién Unica

La modificacién permite reconocer un pasivo o activo por impuesto diferido que haya surgido en una
transaccion que no es una combinacion de negocios, en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
que, en el momento de la transaccion, no da lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles de
igual importe.

Su efecto acumulado por el cambio en la politica contable se reconocera a partir del inicio del primer
periodo comparativo presentado como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas en esa
fecha.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cual regira desde el 1 de
enero de 2024. La Compaiiia no espera impactos importantes por esta modificacion.
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4. Juicios y Estimados Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NCIF requiere que la administracién
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas contables y los montos
reconocidos en los estados financieros y el valor en libros de los activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones dentro del siguiente afio fiscal. Los
juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y otros
factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias.
La gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones en el proceso de
aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos
reconocidos en los estados financieros y los estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor
en libros de los activos y pasivos en el periodo incluyen los siguientes:

41. Negocio en Marcha

La gerencia de la Compaiiia prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En
la realizacion de este juicio la gerencia considera la posicidon financiera, sus intenciones actuales, el
resultado de las operaciones el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y analiza el
impacto de tales factores en las operaciones futuras de la Compaiiia. A la fecha de este informe la gerencia
no tiene conocimiento de ninguna situacién que le haga creer que la Compafiia no tenga la habilidad para
continuar como negocio en marcha.

Para poder cumplir con su planeacion estratégica, durante el afio 2023 la Compafiia obtuvo la autorizacion
para operar como entidad vigilada y supervisada por parte de la Superintendencia y se tiene previsto iniciar
operaciones durante el segundo trimestre del afio 2024.

4.2. Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicion al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

— En el mercado principal para el activo o pasivo, o
— En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

4.3. Pasivos Contingentes

Los pasivos contingentes son una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia
ha de ser confirmada sélo porque ocurran o no ocurran de uno o mas hechos futuros y/o sucesos inciertos
que no estan enteramente bajo el control de la Compafiia, una obligacion presente, surgida a raiz de
sucesos pasados, que no se ha reconocido contablemente porque no es probable que para satisfacerla se
vaya a requerir una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos; o el importe de la obligacion
no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad, los pasivos contingentes no se reconocen en los estados
financieros. La Compafdia utiliza su mejor estimacién para determinar cuales obligaciones constituyen un
pasivo contingente.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 la Compafiia no tenia activos y pasivos contingentes.
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4.4. Impuesto Diferido

El impuesto de renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto
de renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion) que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que la Compafiia estima que seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias. Los
impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho legalmente ejecutable de
compensar los activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos estan relacionados con el impuesto a la renta que grava la misma
autoridad tributaria.

4.5. Términos del Arrendamiento

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Compafia considera todos los hechos y circunstancias que
crean un incentivo econdmico para ejercer una opcion de extension, o no ejercer una opcién de terminacién
del arrendamiento. Las opciones de extension (o los periodos posteriores a las opciones de terminacién)
solo se incluyen en el plazo del arrendamiento si se considera razonablemente que el arrendamiento se
extendera (o no se terminard). La evaluacidon se revisa si ocurre un cambio significativo en las
circunstancias que afecte esta evaluacion y que esté dentro del control del arrendatario.

4.6. Deterioro de Activos no Monetarios

La Compafiia evalla anualmente si sus propiedades, planta y equipos, han sufrido deterioro en su valor
de acuerdo con la politica indicada en la Nota 2. La Compafiia no ha identificado eventos o cambios en
circunstancias econémicas que indiquen que el valor en libros de los activos no es recuperable.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 la Compafiia no tiene indicios de deterior en activos de largo plazo.
4.7. Medicion de la Provision por Pérdida Crediticia Esperada

La medicion de la provision por pérdida crediticia esperada para activos financieros medidos al costo
amortizado y al valor razonable con cambios en otro resultado integral es un area que requiere el uso de
modelos complejos y suposiciones significativas acerca de condiciones econdémicas futuras vy
comportamiento crediticio (por ejemplo, la probabilidad de que los clientes incumplan y las pérdidas
resultantes).

También se requieren varios juicios significativos al aplicar los requisitos de contabilidad para medir la
pérdida crediticia esperada, tales como:

» Determinar los criterios para un aumento significativo en el riesgo crediticio;

+ Elegir apropiadamente los modelos y suposiciones para la medicién de la pérdida crediticia esperada;

« Establecer el numero y las ponderaciones relativas de los escenarios prospectivos para cada tipo de
producto/mercado y la pérdida crediticia esperada asociada; y

« Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida crediticia esperada.

Al cierre del 31 de diciembre de 2023 la Compafiia no cuenta con cartera de créditos.
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4.8. Vidas Utiles y Valores Residuales de Propiedades y Equipo

La determinacion de la vida atil econdmica y los valores residuales de las propiedad y equipo esta sujeta
a la estimacién de la administracién de la Companiia respecto del nivel de utilizacion de los activos, asi
como de la evolucion tecnoldgica esperada. La Compaiiia revisa regularmente la totalidad de sus tasas de
depreciacion y los valores residuales para tener en cuenta cualquier cambio respecto del nivel de
utilizacion, marco tecnolégico y su desarrollo futuro, que son eventos dificiles de prever, y cualquier cambio
podria afectar los futuros cargos de depreciacion y los montos en libros de los activos.

49. Bonos

Bono de Cumplimiento: La medicidon de la provisién de bono anual de cumplimiento esta sujeta a la
estimacién y evaluacion de desempeno de los colaboradores.

5. Estimaciones de Valores Razonables

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los
activos financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivativos cotizados activamente en bolsas de
valores o0 en mercados interbancarios) se basa en precios suministrados por un proveedor de precios oficial
autorizado por la Superintendencia, el cual los determina a través de promedios ponderados de
transacciones ocurridas durante el dia de negociacién publicados en la pagina.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con
la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de manera continua.
Un precio sucio es aquel que incluye los intereses causados y pendientes sobre el titulo, desde la fecha
de emision o ultimo pago de intereses hasta la fecha de cumplimiento de la operacién de compraventa.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Las entradas de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién.

¢ Las entradas de nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

e Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo. El nivel en la jerarquia
del valor razonable dentro del cual la medicidén del valor razonable se clasifica en su totalidad se
determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion del valor
razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalua en relacién con la medicion
del valor razonable en su totalidad. Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se
consideran activos, pero que se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de
proveedores de precios o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se
clasifican en el Nivel 2.

La determinacién de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte de la
Compafiia. La Compafiia considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan
disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no
tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado en referencia.
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5.1. Mediciones de Valor Razonable Sobre Bases Recurrentes

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requieren o permiten en el estado de situacién financiera al final de cada
periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos (por clase) medidos al
valor razonable al 31 de diciembre de 2023 y 2022 sobre bases recurrentes:

Al 31 de diciembre de 2023

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Fondos de inversion colectiva $ - $25.889.694 $ - $25.889.694
Total inversiones a valor
razonable con cambios en
resultados $ - $25.889.694 $ - $25.889.694
Al 31 de diciembre de 2022

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Fondos de inversion colectiva $ — $25225572 $ — $25.225.572
Total inversiones a valor
razonable con cambios en
resultados $ — $25225572 $ — $25.225572

Para el corte evaluado al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se presentan transferencias entre las
jerarquias del valor razonable.

La Participacion en Fondos de Inversion Colectiva (Inversiones en titulos participativos): En Colombia no
existe un mercado donde se coticen precios de los Fondos de Inversién Colectiva, el valor de los aportes
en un fondo de inversiones colectiva se mide a través de unidades que representan cuotas partes del valor
patrimonial del respectivo fondo. El valor de la unidad, que representa los rendimientos que se han
obtenido, se determina por el monto total de los recursos aportados mas los rendimientos de las
inversiones que conforman el portafolio.

Estos rendimientos estan dados por la valoracion de los activos en que invierte el fondo y por tanto, el nivel
de jerarquia esta determinado por los niveles de dichos activos. Los fondos de inversion colectiva tienen
portafolios inversiones los cuales son valorados usando como insumo los precios publicados por Precia
S.A. Por tanto, la Compaiiia ha clasificado su inversién en fondos de inversién colectiva como Nivel 2.

Para la determinacién del valor razonable, él area de contabilidad toma el valor la unidad del fondo de
inversién suministrado por la Fiduciaria y lo multiplica por el nimero de unidades mantenidas por la
Compaiiia, reflejando su variacion en el valor del activo. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 mantenia
2.372.705,06 y 2.076.968,34 unidades en el Fondo de Inversién Money Market, es un Fondo de naturaleza
abierta el cual invierte en titulos de renta fija colombiana inscritos en el RNVE (Registro nacional de valores
y emisores).
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6. Efectivo
El saldo de efectivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprenden los siguientes datos:

31 de diciembre 31 de diciembre

Calificacion de 2023 de 2022

Moneda Nacional

Bancos Nacionales

Banco Citibank — Colombia S.A. AAA $ 2.935.267 % 4.834.977
Banco de Bogota S.A. AAA 238.657 449.569
Banco Itau Corbanca S.A. AAA 300 -
Banco Davivienda S.A. AAA - -
Total Bancos Nacionales 3.174.224 5.284.546
Total, efectivo $ 3.174.224 $ 5.284.546

La disminucion del efectivo para el afio 2023 esta explicado principalmente por la utilizaciéon de recursos para
la cobertura de los gastos operativos de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen restricciones, provisiones o gravamenes sobre el efectivo
disponible, de igual manera no existen saldos en moneda extranjera.

7. Instrumentos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados

A continuacién, se detallan las inversiones en titulos de patrimonio a valor razonable al 31 de diciembre

de 2023 y 2022:
31 de diciembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022
Fondos de inversion colectiva $ 25.889.694 $ 25.225.572
Total inversiones en titulos de deuda a valor razonable
con cambios en resultados $ 25.889.694 $ 25.225.572

Esta inversién se encuentra administrada por Itau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria a través
del Fondo de Inversién Colectiva Money Market; se trata de un fondo de inversién con un perfil de riesgo
conservador, enfocado en disminuir la posibilidad de incurrir en pérdidas de capital en el corto plazo. Con
este proposito el fondo se diversifica con activos de titulos de tesoreria (Tes, Clase "B", tasa fija o
indexados a la Uvr, CDTs, etc).

Calidad Crediticia de las Inversiones Negociables

A continuacion, se presenta el detalle de la calidad crediticia de las inversiones a valor razonable con
cambios en resultados determinada por agentes calificadores de riesgo independientes:
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7. Instrumentos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados (continuacién)

Calidad Crediticia de las Inversiones Negociables (continuacion)

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022
Grado de inversion $ 25.889.694 § 25.225.572
Total, general $ 25.889.694 § 25.225.572

El siguiente es el detalle de la maduracion de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados
al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

31 de diciembre de 2023

De 1a180dias De 181 a 360 dias Mas de 361 dias Total
Participacion en
fondos de inversion  $ - $ - $ 25889.694 $ 25.889.694
Total $ - - $ 25889.694 $ 25.889.694

31 de diciembre de 2022

De 1a180dias De 181 a 360 dias Mas de 361 dias Total
Participacion en
fondos de inversion  $ - $ — $ 25225572 $ 25.225.572
Total $ - - $§ 25225572 $ 25.225.572

La Compafiila no cuenta con activos financieros pignorados como garantias de activos o pasivos
contingentes.

8. Cuentas por Cobrar, Neto
A continuacion, se detallan las cuentas por cobrar a 31 de diciembre de 2023 y 2022:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022
Partes relacionadas, (Nota 21) $ 105.566 $ -
Anticipos a contratos y proveedores (a) 32.200 -
Diversas - 35.802
Total Cuentas por cobrar $ 137.766 $ 35.802

a) Corresponde al anticipo realizado al proveedor Mollis SAS por el servicio de capacitacion y disefio de la herramienta
de valoracion.
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9. Propiedades y Equipo, Neto

A continuacién, el detalle de la propiedad, y equipo al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

Mejoras a
Equipo Propiedades
de Oficina ajenas Total
Costo
Saldo al 1 de enero 2022 $ - $ - $ -
Adiciones 23.639 253.045 276.684
Saldo al 31 de diciembre 2022 23.639 253.045 276.684
Adiciones - - -
Saldo al 31 de diciembre 2023 $ 23639 $ 253.045 $ 276.684
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero 2022 $ - $ - $ -
Adiciones (1.576) - (1.576)
Saldo al 31 de diciembre 2022 (1.576) - (1.576)
Adiciones (4.814) (89.310) (94.124)
Saldo al 31 de diciembre 2023 $ (6.390) $ (89.310) $ (95.700)
Total costo — depreciacion 2023 $ 17.249 § 163.735 $ 180.984
Total costo — depreciacion 2022 $ 22.063 $ 253.045  $ 275.108

No existen restricciones sobre la propiedad y equipo y todos los montos se encuentran en moneda legal.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen activos fijos recibidos y/o entregados a través de un contrato

de arrendamiento financiero.
10. Activos por Derechos de Uso

Los derechos de uso estan conformados por:

Costo
Saldo al 1 de enero 2022
Adiciones (1)

Saldo al 31 de diciembre 2023

Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero 2022
Adiciones (1)

Saldo al 31 de diciembre 2023

Total, derechos uso — depreciaciéon 2023

Oficina Total
$ - 95 -
287.730 287.730
$ 287.730 $ 287.730
$ - 9 -
(101.552) (101.552)
$ (101.552) $ (101.552)
$ 186.178 $ 186.178

(1) Corresponde al reconocimiento del arrendamiento y de la depreciacion acumulada de la oficina ubicada en la
Calle 93 No. 17 — 18 piso 2 Edificio Ecotower con el proveedor Tecnologia Inmobiliaria S.A. TECNI S.A. por un

periodo de 3 afios.

35



DocuSign Envelope ID: B9B63CCC-8B77-445F-BBBE-93B5566848AB

Mercadopago S.A. Compaiiia de Financiamiento

Notas a los Estados Financieros

11. Otros Activos

A continuacion, el detalle de otros activos al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022
Gastos pagados por anticipado (a) $ 802.062 $ 711.887
Otras retenciones (b) 266.656 -
Total, otros activos $ 1.068.718 § 711.887

(a) El saldo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde a los gastos pagados por anticipado de la licencia de

Axiom y la pdliza de seguros.
El movimiento de los gastos pagados por anticipado se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2023

Saldo inicial Cargos Amortizacién Saldo final
Licencia $ 650.902 $ 1.264.002 § (1.177.569) $ 737.335
Seguros 60.985 70.611 (66.869) 64.727
$ 711.887  $ 1.334.613 § (1.244.438) $ 802.062
Al 31 de diciembre de 2022
Saldo inicial Cargos Amortizacién Saldo final
Licencia $ - 3 1.115832 § (464.930) $ 650.902
Seguros - 61.000 (15) 60.985
$ - 9 1.176.832 § (464.945) § 711.887

La amortizacién de los gastos pagados por anticipado a 31 de diciembre de 2023 y 2022 fue de $1.244.438 y $464.945

respectivamente. (Ver Nota 19.2)

(b) El saldo al 31 de diciembre de 2023 corresponde a las retenciones de rendimientos financieros por la inversion

en el Fondo de Inversion Colectiva Money Market administrado por la Fiduciaria Itau.
12. Cuentas por Pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022
Servicios por pagar (a) $ 367.700 $ 352.995
Honorarios (a) 165.172 69.989
Partes relacionadas (b), (ver nota 21) 82.212 172.500
Otras cuentas por pagar 22.228 12.864
Diversas - 60.277
Total, cuentas por pagar $ 637.312 $ 668.625
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12. Cuentas por Pagar (continuacion)

(a) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo de servicios por pagar y honorarios corresponde principalmente a la

consultoria en el proyecto de implementacion de la herramienta de reportes Axiom por $197.211 y $150.000,
honorarios de Revisoria Fiscal a EY por $54.000 y $52.000, servicios de IP con el proveedor Neusecure por
$43.188, honorarios tributarios a Kpmg por $36.383 y $6.492 servicio de capacitacion y disefio de la herramienta
de valoracién por $32.500, honorarios legales por $12.819 y otros proveedores de menor cuantia.

(b) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo de cuentas por cobrar con Compaifiias relacionado corresponde

principalmente a servicio de soporte y servicios administrativos que son recibidas a corto plazo:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

Relacionadas 2023 2022
Mercadopago Colombia Ltda. $ 64.234 $ 161.731
Mercado Libre Colombia Ltda. 17.978 10.769
Total, a casa matriz, subsidiarias, relacionadas y asociadas $ 82.212 $ 172.500

13. Beneficios de Empleados

El siguiente es el detalle de los pasivos laborales al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022
Bonificaciones a corto plazo (a) $ 796.586 $ 937.198
Bonificaciones a largo plazo (b) 367.992 531.335
Vacaciones consolidadas (c) 156.723 98.479
Otras cuentas por pagar — empleados (d) 70.469 67.464
Cesantias 32.491 21.026
Intereses sobre cesantias 3.533 2.523
Otros Beneficios - 33.174
Total, beneficios de empleados $ 1.427.794 §$ 1.691.199
a) Corresponde al bono anual de cumplimiento que la Compafiia otorga a sus trabajadores y se liquida conforme a
los resultados del colaborador al 31 de diciembre de 2023, el saldo asciende a $460.327 y se estima efectuar el
pago en el mes de abril de 2024. Adicionalmente incluye el bono de Long Term Retention Program (LTRP) a corto
plazo el saldo asciende a $336.259 y $595.883.
b) Corresponde al bono de Long Term Retention Program (LTRP) a largo plazo.
c) Corresponde al saldo de vacaciones consolidadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022.
d) Corresponde a los descuentos de néomina por concepto de AFC, Salud y Libranzas adicionalmente aportes al
ICBF y SENA pendientes por pagar a las entidades prestadoras.
14. Impuestos a las Ganancias

De conformidad con la ley 2155 de 2021, para el 2022 y siguientes la tasa sera del 35% de acuerdo con
la modificaciéon efectuada por la ley 2155 de 2021. Asi mismo, la ley 2277 de 2022, establecié puntos
porcentuales adicionales para las instituciones financieras para el afio 2023 y hasta el afio 2027 de cinco
(5) puntos sobre la tarifa general del impuesto, siendo en total 40%.

37



DocuSign Envelope ID: B9B63CCC-8B77-445F-BBBE-93B5566848AB

Mercadopago S.A. Compaiiia de Financiamiento

Notas a los Estados Financieros

14. Impuestos a las Ganancias (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compafia ha diagnosticado los efectos de la conciliacion fiscal
sobre los rubros de activos, pasivos, ingresos, costos, gastos (deducciones) y demas partidas y conceptos
que deban ser declarados, asi como ha cuantificado las diferencias que surjan entre ellas. Las cifras
fiscales reportadas en la conciliacion fiscal corresponden a los valores que se consignaran en la
declaracion del impuesto sobre la Renta y Complementario. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no hubo
efecto en el impuesto corriente de Renta ni en el impuesto diferido, por dar pérdida fiscal en la
determinacion de la declaracion.

Tasa Efectiva de Tributaciéon Pérdida Contable y Pérdida fiscal:
La conciliacion de la tasa efectiva de tributacion del 35% aplicable por los afios terminados al 31 de

diciembre de 2023 y 2022 respectivamente, asi mismo se presenta la conciliacidn entre la pérdida contable
y la pérdida fiscal :

Pérdida antes del impuesto a las ganancias por
operaciones continuadas

31 de diciembre
de 2023

31 de diciembre
de 2022

$  (5.392.565)

$ (5.655.776)

Pérdida del ejercicio antes del impuesto sobre la renta (5.392.565) (5.655.776)
A la tasa legal de impuestos del 35%
Ajuste relacionado con el impuesto a la renta corriente del

afio anterior
Gastos no deducibles de impuestos:
Provision Bonos (303.956) 1.468.533
Diferencia en cambio no realizada (273.938) -
Provisiones comerciales 585.183 -
Gastos sin soporte 96.708 13.452
Amortizacion intangibles 38.701 -
GMF no deducible 50% 12.938 12.978
Retenciones asumidas 6.119 66.235
Depreciacion PPYE 2.450 1.181
Limitacién deducciones Art. 107-1 E.T. - 56.003
Renta liquida (pérdida fiscal) (5.228.360) (4.037.394)

A la tasa efectiva de impuesto del 2023 y 2022 35%
Gasto por impuesto sobre la renta en los resultados

$ -

$ -

Los principales cambios de la tasa efectiva de tributacion son las siguientes:

1. Las bonificaciones son deducibles en el periodo que efectivamente se pagan, las del 2022 fueron
pagadas en el 2023, en el 2023 se constituyeron provisiones con un valor inferior al del 2022, por esta
razén el efecto se evidencia de naturaleza contraria.

2. Las provisiones comerciales para el 2023 son rechazadas en la depuracién de la provision de renta,
se espera que el 100% de las facturas lleguen en el primer trimestre de 2024 y asi tomar su totalidad
como deduccion, para el afio 2022 fueron tratadas como deducibles y sus ajustes fueron analizados
al momento de presentar la renta.
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14. Impuestos a las Ganancias (continuacion)
Impuesto Diferido Activo No Reconocido

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, las pérdidas generadas en el impuesto sobre la renta y
complementarios, podran ser compensadas con la renta liquida obtenida en los periodos siguientes,
teniendo en cuenta la formula establecida en el numeral 5, del articulo 290 del Estatuto Tributario. Las
pérdidas fiscales determinadas no deberan ser reajustadas fiscalmente.

A partir de 2017, las sociedades podran compensar las pérdidas fiscales obtenidas en el determinado
periodo corriente, con las rentas liquidas que se generen en los 12 periodos gravables siguientes a la
obtencién de las mencionadas pérdidas fiscales, sin perjuicio de la renta presuntiva del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2023 la Compariia mantiene pérdidas fiscales por $4.230.926 (2022: $812.587).

El activo por impuesto diferido relacionado con estas pérdidas fiscales no ha sido reconocido, por cuanto
la Compafiia ha evaluado y sus proyecciones financieras no estiman utilidades en el corto plazo que

permitan compensarlas.

Si la Compainiia hubiera podido reconocer el activo por impuesto diferido no reconocido, la pérdida por el
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2023 se habria disminuido a $1.215.240.

El impuesto diferido no reconocido en estado de resultados sobre las pérdidas fiscales es el siguiente:

Periodo Valor de la perdida Tarifa Impuesto Impuesto Diferido
2022 $ 4.230.926 35% $ 1.480.824
2021 812.587 35% 284.405

Conciliacién del patrimonio fiscal y contable:

2023 2022
Patrimonio contable $ 27.834919 $ 28.681.924
Ingresos diferidos 37.197 -
Activos fijos 41.938 1.181
Provisiones comerciales 215.023 106.862
Provisiéon honorarios 109.918 -
Provisiéon honorarios auditoria 54.000 -
Bonos a los colaboradores 1.164.578 1.468.533
Arrendamiento IFRS 16 9.771 -
Total, ajustes fiscales 1.632.425 1.576.576
Total, patrimonio liquido fiscal $ 29.467.344 $ 30.258.500
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14. Impuestos a las Ganancias (continuacion)
Conciliacion del patrimonio fiscal y contable: (continuacion)

El activo neto por el impuesto diferido se presenta en el estado de situacion financiera de la siguiente

manera:
Saldo Reconocido Saldo
Conceptos inicial 2023 en los resultados final 2023

Activos fijos e intangibles $ 413 § 14.265 $ 14.678
Provisiones Bonos 513.986 (106.384) 407.602
Provisiones Proveedores - 159.887 159.887
Pérdidas fiscales 1.697.494 1.897.661 3.595.155
Valuation Allowance (2.211.893) (1.965.429) (4.177.322)

$ - $ - $ -

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios que se encuentran abiertas para revisién
de las Autoridades Tributarias es la siguiente:

Fecha de Término de
Periodo presentaciéon Firmeza Fiscalizaciéon
2022 2023-04-19 2028-04-19 Abierta
2021 2022-04-19 2027-04-19 Abierta

De las declaraciones mencionadas la Autoridad Tributaria no ha iniciado el proceso de revisiéon. Sin
embargo, no se espera comentarios y/o ajustes por parte de las autoridades tributarias que impliquen un
mayor pago de impuestos.

La Compaiiia no posee ninguna posicion fiscal incierta que conlleve a disputas con la Autoridad tributaria
y puedan originar reconocimiento de provisiones y/o contingencias del impuesto sobre la renta.

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y Complementarios

El término general de firmeza de las declaraciones tributarias es de tres (3) afios a partir de la fecha de su
vencimiento o a partir de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma
extemporanea.

Las declaraciones que presentaron pérdidas fiscales pueden ser revisadas por las Autoridades de
Impuestos dentro de los cinco (5) afos siguientes a la fecha de presentacion, razén por la cual la
declaracion de Renta del afio 2021 y 2022 quedara en firme para el afio 2027 y 2028 respectivamente.

Otros Aspectos

La Ley 1819 de diciembre 29 de 2016, establecié que las normas de contabilidad y de informacién
financiera aceptadas en Colombia (NCIF) unicamente tendra efectos impositivos cuando las leyes
tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no regulen la materia. En todo caso la ley tributaria
puede disponer de forma expresa un tratamiento diferente de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314
de 2009.
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14. Impuestos a las Ganancias (continuacion)

Provisiones, Pasivos Contingentes del Impuesto a las Ganancias

La Ley 2277 de 2022 “Reforma Tributaria para la Igualdad y la Justicia Social”, Otros Asuntos
Impuesto Sobre la Renta

La Ley 2155 (Ley de Inversion Social), que incluye la reforma tributaria 2021, asi como las reglas para
aumentar el gasto social, reducir el gasto publico y ajustar el presupuesto 2021. La ley entr6 en vigor el 14
de septiembre de 2021. Esta Ley, incremento la tarifa nominal del impuesto a las ganancias corporativas
al 35% a partir del 1 de enero de 2022. Esta tasa generalmente aplica a entidades colombianas,
establecimientos permanentes en Colombia y contribuyentes extranjeros con ingresos de fuente
colombiana que deben presentar declaraciones de impuestos sobre la renta en Colombia.

La ley 2277 de 2022, mantuvo la tarifa general sobre la renta al 35% pero con varias excepciones. En
términos generales se presentaron modificaciones puntuales como los siguientes:

Instituciones Financieras

Tarifa aplicable para las instituciones financieras, entidades aseguradoras y reaseguradoras, las
comisionistas de bolsa y agropecuarias, las bolsas de bienes y productos agropecuarios y proveedores de
infraestructura del mercado de valores, entre otras, que tengan una renta gravable a partir de 120.000
UVTs, se establece una sobretasa de cinco (5) puntos adicionales (tarifa total del 40%) a ser aplicable
durante los afios 2023 a 2027.

Tributacion Minima del 15%

Se introduce una tasa minima de tributacién del 15% para los contribuyentes del impuesto sobre la renta.
Esta tasa minima se denomina Tasa de Tributacion Depurada —TTD, y no podra ser inferior al 15%. La
TTD se determina de dividir el impuesto depurado (ID) sobre la utilidad depurada (UD). A su vez, se
establecen los factores que componen el ID y la UD para delimitar su determinacién. Sila TTD es inferior
al 15%, ésta debera ser ajustada para llegar al 15% minimo.

Esta tributacion minima no aplica en varios casos, incluyendo personas juridicas extranjeras sin residencia
en el pais; Zonas Econdmicas y Sociales Especiales —ZESE, durante el periodo que su tarifa del impuesto
sobre la renta sea 0%; las ZOMAGC,; las rentas de servicios hoteleros sujetas a tarifa del 15%; les empresas
editoriales con objeto social exclusivo de edicidn de libros; las empresas industriales y de economia mixta
del estado con tarifa del 9%; y los contratos de concesion.

Tributacion de Entidades no Residentes con Presencia Econémica Significativa (PES) en Colombia:
Los no residentes que vendan bienes y/o presten ciertos servicios digitales (listados en la norma) a
personas ubicadas en Colombia, podrian tener un PES en el pais y estarian sujetos a una retencién en la

fuente del 10%, o podrian optar por presentar declaracién de renta y aplicar una tarifa del 3% sobre los
ingresos brutos.
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14. Impuestos a las Ganancias (continuacion)

Existiria PES cuando él no residente (considerando también sus partes vinculadas):

» Obtenga ingresos brutos superiores a 31.300 UVT por transacciones llevadas a cabo con personas
ubicadas en Colombia.

* Tenga una interaccion sistematica y deliberada con el mercado colombiano. Lo anterior se presume
que sucede si se mantiene una interaccion o despliegue de mercadeo con 300.000 o mas usuarios
ubicados en Colombia, o si se cuenta con la posibilidad de visualizar precios en pesos colombianos
(COP) o permitir el pago en COP.

Limite Global para Ciertos Beneficios y Estimulos Tributarios

El valor de algunos ingresos no constitutivos de renta, deducciones especiales, rentas exentas y

descuentos tributarios no podra exceder del 3% de la renta liquida ordinaria antes de detraer las

deducciones especiales.

Ganancias Ocasionales

La tarifa de ganancias ocasionales tanto para personas naturales como para entidades juridicas

(residentes y no residentes fiscales) se incrementara al 15%. Lo anterior con excepcion de las ganancias

ocasionales provenientes de loterias, rifas apuestas y similares que se mantendran al 20%.

Impuesto a los Dividendos

La ley 2277 de 2022, modifico la tarifa de retencion en la fuente en la distribucién de dividendos entre

sociedades nacionales la cual sera del 10%. Dicha retencion sera trasladable a la persona natural

residente fiscal en Colombia, o al inversionista (persona natural o juridica) residente en el exterior. Siguen
vigentes los tratamientos de excepcion para no aplicar esta retencion.

Deduccion Impuesto de Industria y Comercio

El impuesto de industria y comercio sera 100% deducible a partir del afio gravable 2023, ya no podra ser
tratado como descuento tributario.

Beneficios Concurrentes

Se amplia la prohibicién de tomar beneficios fiscales concurrentes a las rentas exentas, ingresos no
constitutivos de renta ni ganancia ocasional y la reduccién de la tarifa del impuesto sobre la renta.

15. Impuestos por Pagar

El siguiente es el detalle de los impuestos por pagar a corte 31 de diciembre de 2023 y 2022:
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15. Impuestos por Pagar (continuacion)

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022
Retencion en la fuente (a) $ 472.637 $ 482.159
Impuesto de Industria y Comercio (b) 62.732 -
Autorretenciones 4.528 -
Retencion en la fuente de ICA 1.693 9.017
IVA descontable - (9)
Total, Impuestos por pagar $ 541.590 $ 491.167

a) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde a la retencion en la fuente a titulo de Renta practicada a los
colaboradores y los servicios prestados por los proveedores, seran cancelados en el mes de enero de 2024 y
2023 respectivamente.

b) Al 31 de diciembre de 2023 corresponde al impuesto de industria y comercio a pagar del ultimo bimestre de 2023,
que seran cancelados en el mes de enero de 2024.

16. Pasivo por Arrendamiento

A continuacion, se presenta los rubros por pasivo por arrendamiento por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2023, con corte al 31 de diciembre de 2022 no contaba con arrendamientos:

Al 31 de diciembre de 2023

31 de diciembre

Contratos de arrendamiento de 2023
Saldo inicial 1 de enero de 2022 $ -
Adiciones 287.730
Gastos por intereses 33.229
Pagos de capital e intereses (125.010)
Obligaciones por contratos de arrendamiento (1) $ 195.949

(1) Corresponde al reconocimiento del arrendamiento de la oficina ubicada en la Calle 93 No. 17 — 18 piso 2 Edificio
Ecotower con el proveedor Tecnologia Inmobiliaria S.A. TECNI S.A. por un periodo de 3 afos.

17. Patrimonio
Capital Emitido
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital esta conformado por $33.777.556.000 y $33.323.000, dividido

en 33.777.556 y 33.323.000 acciones con valor nominal de 1.000 pesos cada una respectivamente, distribuida
asi:
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17. Patrimonio (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2023

No. Acciones

Participacion

Valor en pesos

MELI PARTICIPACIONES S.L. 32.085.300 94,990%  $32.085.300.444
MERCADO PAGO, LLC 1.682.122 4,980% 1.682.122.288
HAMMER.COM, LLC 3.378 0,010% 3.377.756
MARKETPLACE INVESTMENTS, LLC 3.378 0,010% 3.377.756
SFSC, LLC 3.378 0,010% 3.377.756

33.777.556 100%  $33.777.556.000

Al 31 de diciembre de 2022

No. Acciones

Participacién

Valor en pesos

MELI PARTICIPACIONES S.L. 31.653.519 94,990% $ 31.653.517.700
MERCADO PAGO, LLC 1.659.485 4,980% 1.659.485.400
HAMMER.COM, LLC 3.332 0,010% 3.332.300
MARKETPLACE INVESTMENTS, LLC 3.332 0,010% 3.332.300
SFSC, LLC 3.332 0,010% 3.332.300

33.323.000 100% $ 33.323.000.000

A continuacion, se presenta la conciliacion de las acciones en circulacién al 31 de diciembre de 2023 y 2022:

NuUmero de acciones al 1 de enero de 2023 $ 33.323.000
Emisién de acciones aporte de capital 454.556
NuUmero de acciones al 31 de diciembre de 2023 $ 33.777.556
NuUmero de acciones al 1 de enero de 2022 $ 25.893.000
Emisién de acciones aporte de capital 7.430.000
NuUmero de acciones al 31 de diciembre de 2022 $ 33.323.000

Prima en Colocacion de Acciones

A continuacion, se presenta una conciliacion de la prima en colocacion de acciones al 31 de diciembre de

2023y 2022:

Saldo al 1 de enero de 2023

Emision de acciones prima en colocacion de acciones (pesos)

Saldo al 31 de diciembre de 2023 (a)

Saldo al 1 de enero de 2022

Emision de acciones prima en colocacion de acciones (pesos)

Saldo al 31 de diciembre de 2022 (b)

$1.981.000.000
4.091.004.000

$6.072.004.000

$ —
1.981.000.000

$1.981.000.000
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17. Patrimonio (continuacién)

Prima en Colocacion de Acciones (continuacion)

(a) Durante el afio 2023 la Compafia mediante Acta No. 03 de Junta Directiva de fecha 30 de marzo de 2023 aprobd
constituir un superavit de capital que se registrara como prima en colocacién de acciones por un valor de
$4.091.004.

(b) Durante el afio 2022 la Compaiiia mediante Acta No. 01 de Junta Directiva de fecha 23 de agosto de 2022 aprobo
la prima de colocacion de acciones de $760 por cada accion, a un valor de $1.976.000 por la totalidad de las
acciones ofrecidas y mediante Acta No. 2 de Junta Directiva de fecha 1 de diciembre de 2022 se aprobé la prima
de colocacioén de acciones a un valor de $5.000.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Compafiia no constituyé reserva legal dando cumplimiento a lo
estipulado en el articulo 452 del cédigo de comercio que establece que Unicamente sera constituido cuando
se generen utilidades liquidas del ejercicio.

18. Ingresos

El siguiente es el detalle de los ingresos operacionales por los afios terminados al 31 de diciembre de 2023

y 2022:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022

Ingresos por valoracidon por instrumento de patrimonio
a valor razonable a través de resultados
Por incrementos en el valor razonable $ 4647182 $ 225.572
Ganancia en venta de inversiones 4.795 -
Por disminucién en el valor razonable (171.824) -
Pérdida en venta de inversiones (165) -
Total, Ingresos operacionales $ 4.479.988 $ 225.572

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde al movimiento neto por valoracion generada por la
Inversion en el Fondo de Inversion Colectiva Money Market administrado por la Fiduciaria Itau.

19. Gastos Operacionales

A continuacion, se presenta un detalle de los gastos operacionales por el periodo terminado al 31 de

diciembre de 2023 y 2022:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022

Beneficios a empleados 191 $ 6.030.559 $ 3.340.994
Otros gastos administrativos 19.2 2.432.568 1.305.418
Honorarios 19.3 1.403.867 1.064.120
Derechos de uso (Nota 10) 101.552 -
Depreciacion (Nota 9) 94.124 1.576
Gastos financieros 61.801 6.394
Servicios de intermediacion 26.073 -
Total, gastos de operaciéon $ 10.150.544 $ 5.718.502
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19.1. Beneficios a Empleados

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022

Salario integral $ 2.840.779 $ 1.240.104
Bonificaciones 1.416.466 1.340.754
Sueldos 488.931 165.431
Otros beneficios a empleados 333.099 103.913
Aportes a pensiones 296.941 118.352
Aportes caja compensacion familiar, ICBF y SENA 239.217 91.248
Vacaciones 219.021 197.494
Aportes a salud 196.105 83.698
Total, beneficios a empleados $ 6.030.559 § 3.340.994

19.2. Otros Gastos Administrativos

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022

Amortizacion gastos pagados por anticipado (Nota 11) $ 1.244.438 $ 464.945

Impuestos y tasas (a) 488.669 541.493

Servicio de Soporte (b) (ver nota 21) 301.269 126.357

Servicios temporales (c) 152.362 20.864

Gastos diversos (d) 122.074 85.213

Gastos legales 72.716 60.948

Comisiones 51.040 -

Contribuciones, afiliaciones y transferencias - 5.598

Total, otros gastos administrativos $ 2.432.568 $ 1.305.418

a) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde principalmente al lva no computable por $396.904 y $515.487
respectivamente.

b) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde al servicio de soporte administrativos,
operacionales/transaccionales y tecnoldgicos, prestado por Mercadopago Colombia Ltda por $301.269y $126.357
respectivamente. (ver Nota 21).

c) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde principalmente a los servicios prestados por la temporal para la
contratacién de personal por $76.674 y $20.864, servicios de seguridad de la informacién ethical hacking por
$43.188 y servicio de capacitacion de la herramienta de valoracién por $32.500 para el 2023.

d) Los gastos diversos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 comprenden lo siguiente:

46



DocuSign Envelope ID: B9B63CCC-8B77-445F-BBBE-93B5566848AB

Mercadopago S.A. Compaiiia de Financiamiento

Notas a los Estados Financieros

19.2. Otros Gastos Administrativos (continuacién)

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022

Pasajes aéreos $ 38.439 $ 10.466
Alojamiento y manutencion 25.731 2.716
Otros gastos de viaje 20.011 -
Conferencias y reuniones 11.350 -
Alimentacion y viaticos 9.126 147
Impuestos asumidos 6.119 66.235
Taxis y buses 3.401 -
Celebraciones 3.276 -
Eventos y reuniones externas 2.812 -
Otros gastos 1.304 5.649
Utiles y papeleria 505 -

$ 122.074 $ 85.213

19.3. Honorarios

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022
Consultoria especializada (a) $ 1.106.613  $ 886.203
Asesorias tributarias 157.664 17.892
Asesorias juridicas 85.590 68.025
Revisoria Fiscal y auditoria externa 54.000 92.000
Total, honorarios $ 1.403.867 $ 1.064.120

a) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponde principalmente a la consultoria del proyecto de implementacion
de la herramienta de reportes de Axiom, consultoria para el proceso de la herramienta de valoracion de
inversiones y consultoria de implementacién SIAR.

20. Otros Ingresos y Gastos, Neto

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2023 de 2022
Cambios (a) $ 274197 $ (169.240)
Otros ingresos 3.794 -
Total, Otros ingresos y gastos, neto $ 277.991 $ (169.240)

a) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la diferencia en cambio corresponde principalmente a la reexpresion generada
por la bonificacion LTRP.
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21. Transacciones con Partes Relacionadas
Las partes relacionadas para la Compania son las siguientes:
a) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2023 los accionistas son los siguientes:

Accionista Participacion (%)
MELI PARTICIPACIONES S.L. 94.990%
MERCADO PAGO, LLC 4.980%
HAMMER.COM, LLC 0.010%
MARKETPLACE INVESTMENTS, LLC 0.010%
SFSC, LLC 0.010%
Total 100%

b) Miembros de Junta Directiva
Al 31 de diciembre de 2023 los miembros de la Junta Directiva y sus suplentes:

Principales Suplentes

Soto Lina Monsalve Cohn Guilherme
Los miembros de Junta Directiva durante el afio 2023 no percibieron honorarios por su gestion.
c) Personal Clave de la Gerencia

Incluye al presidente de la Compafiia quien participa en la planeacién, direccion y control de la entidad.

Nombre Cargo
Ivan Andres Moncada Aristizabal Director
Mario Lépez Garcia Gerente Anti-Money Laundering
Nombre Cargo
Marcela Castro Lopez Gerente Fintech R&C
Ivan Camilo Castellanos Romero Gerente IT
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21. Transacciones con Partes Relacionadas (continuacién)
Compensacion del Personal Clave de la Gerencia
La compensacion recibida por el personal clave de la gerencia se compone de la siguiente manera:

31 de diciembre 31 de diciembre

Conceptos de 2023 de 2022
Salarios $ 1.346.805 $ 1.069.730
Beneficio a los empleados corto plazo 93.813 135.820
Otros beneficios 352.476 58.246
Total $ 1.793.094 § 1.263.796

d) Compaiias Relacionadas

a) MELI PARTICIPACIONES S.L. es accionista en el 94,99% de Mercadopago S.A. Compahia de
Financiamiento.

b) Entre la Compaiia y Mercadopago Colombia Ltda se presenté la siguiente transaccion:
Contrato de servicio de soporte: inicio el 1 de julio de 2022 el cual tiene por objeto prestar los servicios
a la Compafiia de Financiamiento que requiera para su operacion tales como; administrativos,
operacionales/transaccionales y tecnoldgicos.

c) Entre la Companiia, Mercado Libre Colombia Ltda se presento la siguiente transaccion:
Contrato de mandato: inicio el 23 de febrero de 2023 el cual tiene por objeto cubrir los pagos de ndmina
por concepto de AFC y cumplir por cuenta y nombre del mandante MercadoPago CF todas las

obligaciones que se desprendan del encargo a nombre de la Compafiia de Financiamiento.

A continuacion, el detalle de los saldos y transacciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022 asi:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar Gastos
(Nota 8-a) (Nota 12-b) (Nota 19.2-b)
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Mercadopago Colombia Ltda $ 35.128 §$ - $ 64234 $ 161731 $ 301.269 $ 126.357
Mercadolibre Colombia Ltda 70.438 - 17.978 10.769 - -
Total, partes relacionadas $ 105.566 $ - $ 82212 $ 172500 $ 301.269 $ 126.357

22. Eventos Subsecuentes

Del 31 de diciembre de 2023 y hasta el 29 de febrero de 2024, la Compaiiia ha identificado el siguiente
evento subsecuente:

a) El dia 14 y 23 de febrero mediante los oficios expedidos por la Superintendencia Financiera de
Colombia con numero 2023131846-013-000 y 2023125938—-009-000 fue aprobada la posesion de la
Sra. Clarisa Estol y él Sr. Sebastian Vélez como miembros de Junta Directiva.
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23. Gestion de Riesgos

MercadoPago Compania de Financiamiento S.A. durante el transcurso del 2023 revisé y actualizd su
Marco de Apetito de riesgo, manteniendo las metodologias para los diferentes sistemas de administracion
de riesgos (mercado, liquidez y operacional) que le permitan prevenir o mitigar el impacto por la ocurrencia
de eventos de riesgos, o por el incumplimiento de sus objetivos. Se construyeron diferentes herramientas
para monitorear la gestién de los riesgos financieros y no financieros a los que se expone la Compafiia.

Durante este periodo se contintian practicando los principios de autocontrol, autogestion y autorregulacion,
articulando la interaccién de las tres lineas de defensa, de tal forma que los roles y responsabilidades
definidos para las diferentes areas de riesgos estén alineados con lo establecido tanto en la Circular Basica
Contable y Financiera como en la Circular Basica Juridica. Adicionalmente no se presentaron eventos que
impactaran los Estados de resultados.

Como parte de la gestién de riesgos también se promueve la capacitacion a sus colaboradores, de tal
forma que puedan comprender sus responsabilidades y ejercer sus roles frente a los diferentes riesgos a
los que se ven expuestos en el desarrollo de sus actividades, y con ello brindar una seguridad razonable
para los diferentes grupos de interés.

Se desarrollaron durante el afio diferentes pruebas de continuidad de negocio, que permitieron identificar
estrategias para mejorar su capacidad de adaptarse bajo escenarios de estrés; en estos ejercicios se
trabajo de forma integrada con los equipos de negocio para ajustar los diferentes planes segun la estrategia

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se entiende como: i) la incapacidad de cumplir de manera plena y oportuna con las
obligaciones de pago en las fechas correspondientes, consecuencia de la insuficiencia de activos liquidos
disponibles para ello y/o la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo y, asi mismo, ii) la incapacidad
de generar o deshacer posiciones financieras a precios de mercado, lo cual podria generar pérdidas
financieras consecuencia de la limitada profundidad del mercado o por cambios significativos en las tasas
y precios de los instrumentos financieros en los que tiene posicién la compafia.

MercadoPago S. A. Companfia de Financiamiento reconoce y gestiona continuamente su exposicion al
riesgo de liquidez, siendo la liquidez un pilar fundamental para el cumplimiento y fortalecimiento de la
estrategia corporativa. El control del riesgo se fundamenta en el modelo estandar de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC), el cual esta especificado en el capitulo XXXI de la Circular Basica Contable
y Financiera, y establece los lineamientos minimos para una gestion adecuada del riesgo.

Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL)

Con el objetivo de determinar la cobertura de liquidez con la que cuenta MercadoPago S. A. Compafiia de
Financiamiento para un horizonte de 30 dias, se mide la relaciéon entre los activos liquidos y los
requerimientos de liquidez para el horizonte de tiempo mencionado.

Al 31 de diciembre de 2023, los activos liquidos estan compuestos por el disponible en moneda legal (11%)
y posicion en Fondos de Inversion Colectiva (89%), este ultimo ajustado por un “Haircut” de acuerdo a lo
que define el capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera. Por su parte, los requerimientos
de liquidez estan explicados principalmente por las obligaciones contractuales actuales con proveedores,
némina e impuestos. Finalmente, el resultado del IRL demuestra una cobertura significativa de los activos
en relacién con los requerimientos de liquidez superiores al 100%, limite normativo.
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23. Gestion de Riesgos (continuacién)
Indicador de Activos Liquidos de Alta Calidad

Respecto al indicador activos liquidos de alta calidad, el cual debe ser mayor al 70%, para MercadoPago
Compariia de Financiamiento este indicador tiene un valor de 100% explicado principalmente por la
composicién de los activos liquidos descrita anteriormente.

Coeficiente de Fondeo Estable Neto (CFEN)

El indicador de CFEN mide la estabilidad del fondeo en relacién con la composiciéon del activo. Este
indicador se determina como la relacion entre el Fondeo Estable Disponible (FED), el cual estda compuesto
por el patrimonio técnico de la entidad y los depdsitos captados, y el Fondeo Estable Requerido (FER),
cual esta caracterizado por el efectivo y los otros activos. El resultado del indicador para 31 de diciembre
de 2023 fue superior al limite regulatorio (80%) que le aplica a MercadoPago S. A. Compahia de
Financiamiento de acuerdo con las disposiciones del capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y
Financiera.

Riesgo de Mercado

Se entiende por riesgo de mercado la posibilidad de la materializacion de pérdidas financieras,
consecuencia de cambios en el precio de los instrumentos financieros en lo que se mantenga posiciones.
Estos cambios en los precios pueden ser consecuencia de variaciones en tasas de interés, tipos de cambio
y otras variables que influyen en el valor econémico de los instrumentos.

MercadoPago S.A. Compaiiia de Financiamiento dentro de su politica de riesgos establece el manejo su
liquidez a través de instrumentos financieros los cuales son registrados en el libro de tesoreria; al 31 de
diciembre de 2023 la Compafiia mostré una exposicion en Fondo de Inversion Colectiva (FIC), este
instrumento actualmente tiene una calificacion de sensibilidad al riesgo de mercado de S1, lo que significa
que el fondo cuenta con una sensibilidad muy baja a movimientos en la tasa de interés y el riesgo spread
no es significativo al estar mayoritariamente compuesto por instrumentos calificados en AAA (Col). Esta
exposicién, evaluada mediante la metodologia estandar en relacién con el patrimonio técnico, no presenté
ningun riesgo significativo. Por lo tanto, se optd por mantener la posiciéon en este instrumento.

Asi mismo la Compania destina otra parte de los activos financieros los cuales son registrados en el libro
bancario, el cual incluye cuentas de ahorro y corriente con una calificacion mayor a AA (Col).

Riesgo de Crédito

MercadoPago S. A. Compafiia de Financiamiento no contempla en su actual modelo de negocio la
originacion de créditos para sus clientes potenciales, razén por la cual no se identifica exposicién al riesgo
de default.

De igual forma, MercadoPago S. A. Compafiia de Financiamiento actualmente administra sus recursos

disponibles a través de cuentas de ahorro y de corriente en bancos locales cuya calificacion es mayor a
AA (Col), cumpliendo con las disposiciones definidas para la gestion de los recursos de la entidad.
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24. Gobierno Corporativo
Durante 2023 se desarroll6 un Gobierno Corporativo respecto al cual referiremos lo siguiente:
Junta Directiva y Alta Gerencia:

La Compaiiia ha realizado las gestiones para garantizar que los integrantes de la Junta Directiva y la Alta
Gerencia sean nombrados, en aras de la entrada en operacion al publico en el 2024. Para ello ha disefiado
las metodologias de riesgo requeridas para el cumplimiento del MAR (Marco de apetito de riesgo), del
SIAR (Sistema Integral de Administracion de Riesgo), del SARLAFT (Sistema de Administracion de Riesgo
de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo) y del SAC (Sistema de Atencién al Consumidor) en
los cuales se han definido tanto las politicas aplicables a la entidad como sus etapas de gestion, control y
monitoreo. La Gerencia de Riesgo y Cumplimiento, y la Gerencia de LA/FT son los érganos de apoyo de
la Junta Directiva y de la Alta Gerencia encargados de definir directrices sobre gestidon de riesgos de la
operacion y mantener informados a estos 6rganos sobre los riesgos corporativos.

Asi mismo, la Junta Directiva de la Compafiia una vez cuente con todos sus miembros posesionados por
la SFC, designara uno de sus integrantes como miembro permanente para el Comité de Riesgos y para el
Comité de Auditoria. Lo anterior dando cumplimiento a la segregacién de responsabilidades de la segunda
y tercera linea de defensa involucradas.

La Junta Directiva en préximas sesiones aprobara las politicas y documentos asociados al MAR, a SIAR,
SARLAFT y SAC que componen la gestion de riesgos, asi como el perfil de riesgo de la Compania.

Reportes a la Junta Directiva:

La administracion a través de los comités adscritos a la Junta Directiva, informara las operaciones que
adelante la Compafiia y el cumplimiento o no de los riesgos, asi como la informacién detallada de estas
operaciones. De la misma forma, la administracién tiene previsto incluir dentro de los reportes todo lo
relacionado con el incumplimiento del MAR, SARLAFT y SAC de la Compaiiia

Politicas y Division de Funciones:

Como bien se menciond en el punto anterior, el MAR (Marco de apetito de riesgo), SIAR (Sistema Integral
de Administracion de Riesgo), el SARLAFT (Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo) y el SAC (Sistema de Atencién al Consumidor) ya se han definido las politicas
aplicables a la entidad en sus etapas de gestion, control y monitoreo, las cuales han sido propuestas de
conformidad con las directrices de la Alta Gerencia y de acuerdo a la operacion proyectada y seran
aprobadas por la Junta Directiva en las proximas sesiones.

El area de Riesgo y Cumplimiento, SARLAFT y Auditoria, cuentan con independencia entre si y a su vez

con total independencia de las areas de negocio y de operaciones, definiendo claramente las 3 lineas de
defensa de la Compafiia.
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24. Gobierno Corporativo (continuacién)
Infraestructura Tecnolégica:

La Compaiiia cuenta con el conjunto de herramientas tecnolégicas requeridas para la operacién actual,
las areas de la Compafia de control y gestion de riesgos cuentan con la infraestructura tecnoldgica
adecuada y suficiente para realizar un monitoreo tanto de sus procesos como de las operaciones.

Para la administracion y operacion de los procesos significativos de la compafiia se ha dispuesto la
plataforma tecnoldgica idénea de acuerdo a la operacion, la infraestructura ha sido dispuesta para
garantizar que la gestion sea adecuada a lo requerido en el mercado

Metodologias para Medicion de Riesgos: En cuanto a las metodologias para la Gestion de Riesgos se
explican en la nota 23.

Estructura Organizacional y Recurso Humano:

La Compaifiia cuenta con la estructura organizacional requerida para el tipo de operaciéon que adelanta a
la fecha, segmentando claramente sus tres lineas de defensa con la independencia entre las areas de
operacion, negocio, contabilidad, tecnologia, riesgos y cumplimiento.

La Compania cuenta con funcionarios de alto nivel jerarquico, con capacidad decisoria que se apoyan en
un equipo humano y técnico para el ejercicio de sus funciones. Lo anterior esta claro en los manuales y
procedimientos de la Compaifiia.

En primer lugar, la Gerencia Riesgos y Cumplimiento es un area independiente y especializada encargada
de los diferentes temas de administracion de Riesgos.

Por otro lado, en cumplimiento de la regulacion aplicable a la Compaiiia, se ha designado la figura del
Defensor del Consumidor Financiero, el cual esta actualmente posesionado ante la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Con respecto a los riesgos en materia de LA/FT se ha establecido la figura del Oficial de Cumplimiento
Principal y Suplente, postulaciones que ya se han presentado ante la SFC para posesion de dichos cargos.

Verificacion de Operaciones:

La Compaiia cuenta con mecanismos de seguridad Optimos para realizar las negociaciones de
operaciones, una vez entre en operacion. Los mecanismos aseguraran la comprobacion de las condiciones
pactadas para evitar confusion en el momento de la verificacion de las operaciones. La contabilizacion de
las operaciones se realizara de manera rapida y precisa, evitando errores que puedan generar pérdidas o
utilidades equivocadas.

Auditoria:

La auditoria externa de la Compafiia estd en cabeza de la sociedad Ernst & Young Audit S.A.S., quienes
han conocido la totalidad de operaciones realizadas por la Compania. La auditoria externa de la Compaiia,
han evidenciado que las mismas se han realizado en cumplimiento de los limites y las condiciones de
mercado. La Compafiia al no encontrarse en operacion, sélo ha realizado operaciones de posicién propia.
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24. Gobierno Corporativo (continuacion)
Auditoria: (continuacién)

En lo que tiene que ver con la auditoria interna de la Compaiiia, contamos con apoyo de las areas a nivel
corporativo y la Junta Directiva tendra adscrito un comité de auditoria, el comité de auditoria esta en
proceso de aprobacion de la Junta Directiva, la cual tuvo quérum deliberatorio el pasado 23 de febrero de
2024.

El mencionado comité tendra un miembro permanente de Junta Directiva entre sus integrantes, y
presentara los informes y reportes normativos y estatutarios. Asi mismo respondera de manera activa las
recomendaciones que realice la auditoria externa de la Compainia.

La Compania al no estar en operacion solo ha tenido operaciones en posicion propia, las mismas han sido
informadas por la administracién a los equipos corporativos de auditoria internos y externos.

Debido a que la Compafiia se encontré en etapa preoperativa durante el afio 2023, la Junta Directiva tuvo
una actividad reducida. En este sentido, se enfocd en tomar decisiones propias de una Compaiiia en fase
de preparacion para su entrada en operacion.

La Junta Directiva de la Compafiia logré conformar su quérum deliberatorio el pasado 23 de febrero de
2024. Asi las cosas, el 29 de febrero de 2024 se llevé a cabo la primera reunién de Junta Directiva de la
Compaifiia en su calidad de sociedad vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia. En los
meses siguientes se llevaran a cabo las reuniones de Junta Directiva de manera mensual de conformidad
con la normatividad vigente, en las cuales se solicitard aprobacién de los miembros de junta directiva de
los manuales y procedimientos asociados a gobierno corporativo.

Asi mismo, se aclara que los comités adjuntos a la Junta Directiva se aprobaran antes de que la Compafiia
entre en funcionamiento y en este sentido preste servicios al publico

25. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no hay procesos a favor o en contra que requieran ser reconocidos o
revelados en los estados financieros.

26. Aprobacion de los Estados Financieros para Publicacion

La emision de los estados financieros de Mercadopago S.A. Compafiia de Financiamiento
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 ha sido autorizado para su divulgacién
por la Junta Directiva, segin consta en Acta nimero 5 del 29 de febrero de 2024, para ser presentados
ante la Asamblea General de Accionistas de acuerdo con lo requerido por el Coédigo de Comercio.

Para el caso de las Compafiias sometidas a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera
de Colombia, en los casos establecidas en el articulo 11.2.4.1.2. Decreto 2555 de 2010 para las
Compaifiias, es necesario adelantar un tramite de autorizacién previa de los Estados Financieros por la
Superintendencia Financiera de Colombia antes de poder ser aprobados de manera definitiva por parte de
la Asamblea General de Accionistas en los términos dispuestos por el Cédigo de Comercio. Durante este
tramite, la Superintendencia puede ordenar modificaciones a la forma de presentacion de los estados
financieros y sus cifras, asi como a las notas de revelacion de informacion financiera.

54



DocuSign Envelope ID: B9B63CCC-8B77-445F-BBBE-93B5566848AB

Mercadopago S.A. Compaiiia de Financiamiento

Notas a los Estados Financieros

26. Aprobacion de los Estados Financieros para Publicacién (continuacion)

En virtud de lo sefialado en el parrafo anterior, la administracion recibié requerimiento de la
Superintendencia Financiera de Colombia mediante oficio 2024028260-013-000 del 13 de marzo de 2024,
solicitando algunas aclaraciones a las notas de los estados financieros de fin del ejercicio. Las aclaraciones
en mencién se detallan a continuacion:

e Nota 7 — Instrumentos financieros: se incluye informacién del administrador del Fondo.

o Nota 10 — Activos por derechos de uso: se amplia descripcién del origen del activo.

Nota 14 — Impuestos: se adiciona el titulo “Tasa Efectiva de Tributacion” — “Pérdida contable y renta
liquida” y se incluye la Conciliacion del patrimonio fiscal y contable.

Nota 16 — Pasivo por arrendamiento: se amplia descripcion del origen del pasivo.

Nota 17 — Patrimonio: se indica que no se presenta reserva legal.

Nota 23 — Gestién de Riesgos: se adiciond parte introductoria.

Nota 24 — Gobierno Corporativo: se incluye nota.

Notas 25 — Contingencias: se incluye nota.

Dichas aclaraciones fueron puestas en conocimiento de la Junta Directiva el 27 de marzo de 2024 segun
consta en el Acta numero 7.
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A la Asamblea de Accionistas de
Mercadopago S.A. Compafiia de Financiamiento

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financieros, certificamos:

Que, para la emision del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023, y de los estados de
resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, que conforme al reglamento se ponen a disposicion de los accionistas y de terceros, se han
verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras tomadas fielmente de los libros.

DocuSigned by: DocuSigned by:
[wan. Mancada M
1BCC634DDB8F4E1... 4635228EC6B5416...
3/27/2024 3/27/2024
Ivan Andres Moncada Aristizabal Jhonathan Moreno Pena
Representante Legal Contador Publico

Tarjeta Profesional No. 151872-T
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